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RESUMEN EJECUTIVO

Hemos analizado los cuatro ultimos
estados financieros de 424.000 empresas
para evaluar la evolucion de las principales
magnitudes de sus balances tanto en su
conjunto como por sectores de actividad
y por tamanio.

Las principales conclusiones son:
Los principales puntos positivos son: la

evolucion de las ventas que se mantienen
al alza durante los 4 afios estudiados vy

el resultado que también muestra un
aumento constante durante este periodo.

Sin embargo, los gastos financieros
aumentan significativamente (casi un
59 %) y pueden convertirse en un riesgo.
Los fondos propios crecen poco, lo que
podria limitar la inversion a medio plazo.

A nivel sectorial, los sectores que
lideran el crecimiento son: Hosteleria,
Servicios empresariales, Transporte vy

Intermediacion financiera. Los sectores
tradicionales como Industria y Comercio
crecen de forma mas moderada.
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PRINCIPALES MAGNITUDES

Ventas

Empleados

Fondos propios
Gastos de personal
Gastos financieros
Patrimonioneto

Resultado

Resultado antes de impuestos

Resultado explotacion

Valor afiadido

EVOLUCION FINANCIERA DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS

2021

1.536.754.749.460
6.369.549

2.452.557.791.511
234.781.621.413
34.702.385.388

2.482.013.073.483
107.430.081.251
122.539.240.605
126.560.064.442
405.546.250.156

2022

1.908.022.343.154
6.813.538

2.531.949.619.322
258.929.390.476
44.525.705.135

2.563.890.890.169
127.633.676.333
150.627.087.943
159.899.384.311
470.795.449.325

2023

1.918.973194.352
7102.413

2.599.109.283.584
284.507.728.208
54.065.594.054

2.637.792.093.041
142.629.325.981
164.022.143.383
175.660.839.355
521.230.238.792

2024

1.964.060.522.440
7.298.751

2.653.247.260.777

303.734.841.317
54.920.327.815

2.699.032.607.757
157.461.653.123
181.957.962.594
188.983.089.805
554.473.239.375

Variacion
2021 2024

27,81%
14,59%
8,18%
29,37%
58,26%
8,74%
46,57%
48,49%
49,32%
36,72%

e Ventas: Las ventas alcanzaron 1,96
billones de euros en 2024, mostrando
un aumento del 278 %. La facturacion
creci6 de forma constante, aunque el

2021/22
2022/23
2023/24
Evolucion periodo estudiado

« Empleados: Los empleados pasaron
de 6, 3 millones en 2021 a 7.2 millones
en 2024, es decir un crecimiento de un
14,6 %. El crecimiento de los empleados

Productividad por

empleado
(Ventas / empleados)
2021 241.266
2022 280.034
2023 270.186
2024 269.095

» Fondos propios: Los fondos propios
crecen un 8,2 %, mucho menos gue las
ventas y el beneficio. El patrimanio neto
es que menos crece, un 8,7 %.

salto principal se dio entre 2021 y 2022
(+24,16 %). En 2024 sigue creciendo, pero
mas lentamente.

La evolucién de las ventas se explica en

E“Ilglr:ggn IiEr\:?llau(;ig): gran parte por la evolucion de la inflacion
durante el periodo 2021 -2025.
24.16% 6,10%
0,57% 5,90%
2,35% 3,40%
27,81% 1640,00%

es menor que el de las ventas, lo que
puede interpretarse como una mejora de
productividad.

La productividad subid principalmente
entre 2021 y 2022 (+16,07 %), y desde
entonces disminuye.

Evolucion
respecto a aio
anterior

Evolucion
periodo estudiado

16,07%
-3,52%
-0,40%

11,53%

» Gastos de personal: Los gastos de
personal pasan de 234,7 millones de
euros a 303,7 millones, un aumento
del 29,4 %, este incremento se puede
explicar por el incremento de empleados
y del aumento salarial .
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Gasto por empleado
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Evolucion
respecto a aiio
anterior

Evolucion
periodo estudiado

2021 36.860
2022 38.002
2023 40.058
2024 41615

» Gastos financieros: Lo0s gastos

financieros es la partida que crece mas
durante este periodo con una subida de
un 58,3 %, lo que se puede explicar por
el incremento notable de los tipos de
interes durante el periodo estudiado.

3,10%
11,53%
5,41%
3,89%
o Resultado: El resultado aumenta
fuertemente (+46,6 %), mas que

las ventas, lo que indica mejora de
rentabilidad. El resultado antes de
impuestos pasas de 122,5 millones en
2021 a 181,9 millones en 2024, es decir
un aumento de 48,5 %

« Gasto por empleado:

El gasto por empleado aumentd un
12,90 % desde 2021, con un incremento
mayor entre 2022 y 2023.
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EVOLUCION DE VENTAS POR SECTORES

Agricultura

Industrias extractivas
Industria

Energia

Construccion y actividades inmobiliarias
Comercio

Transportes

Hosteleria
Comunicaciones
Intermediacion financiera
Servicios empresariales
Administracion

Educacion

Sanidad

Otros servicios

Sin determinar

19.534.067.141 22.893.362.486 25.014.400.078
6.297.305.029 9.390.807.926 7.365.578.366
362.561.497116 | 462.913.445.843 | 460.587.618.290
126.590.138.082 | 205.983.914.374 | 151.283.763.492
110.712.017.725 121.949.534.968 | 133.485172.628
533.537152.277 627.726.655.716 645.510.332.361
78.417.885.831 102.536.121.450 103.015.419.264
23.339.759.570 37.338.491.664 42.506.011.746
69.194.190.406 74.812.206.551 81.505.404.737
58.255.864.238 62.969.640.093 71.993.603.897
98.491.774.289 122.761.299.774 135.520.611.278
142.705.893 161.815111 168.970.663
4.878.410.759 5.629.631.665 6.238.607.880
19.563.461.153 21.306.955.106 23.242.144.985
25.237.862.003 29.645.574.766 31.533.019.769
657.946 2.885.659 2.534.919

26.050.510.907
6.579.632.390
468.399.820.791
129.104.279.287
140.689.238.359
655.692.944.369
110.511.871.186
45.701.706.400
84.933.341.426
83.108.121.063
147.324.485.055
182.216.607
6.806.752.459
25.091.481.009
33.881.800.955
2.320178

1.536.754.749.460 1.908.022.343.154 1.918973194.352 1.964.060.522.440

GRUPOS DE SECTORES SEGUN CRECIMIENTO INTERANUAL

SECTORES CON MAYOR CRECIMIENTO

Sectores con mavor crecimiento Evolucion Evolucion Evolucion Evolucion
v 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2021/2024

Agricultura

Transportes

Hosteleria

Intermediacion financiera
Servicios empresariales
Educacion

Otros servicios

Hostelerfa, con un crecimiento del
95,81 % es el sector con mayor expansion,
casi duplica la facturacion entre 2021 v
2024. Esta evolucion se puede explicar
por la recuperacion postpandemia vy el
aumento del turismo.

Servicios empresariales muestra también
un fuerte crecimiento con un 49,58 %,

crecimiento que ha sido constante
durante el periodo estudiado.

Intermediacion financiera es el tercer
sector con mas crecimiento con una
subida del 42,66 %, seguido Transportes
por con un 40,93 %. La evolucion de los
transportes (tanto aéreo, por carreteras
0 por tren) esta estrechamente vinculado

Servicios

17,20% 9,26% 4,14%
30,76% 0,47% 7,28%
59,98% 13,84% 7.52%
8,09% 14,33% 15,44%
24,64% 10,39% 8,71%
15,40% 10,82% 9,11%
17,46% 6,37% 7,45%

a
Hosteleria.

Siguen Educacion
(+34,25
(33,36 %).

(+39,53

%)

33,36%
40,93%
95,81%
42,66%
49,58%
39,53%
34,25%

la evolucién del turismo, como la

%), Otros
y Agricultura
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SECTORES CON CRECIMIENTO MEDIO

Sectores con crecimiento medio

Industria

Construccion y actividades inmobiliarias
Comercio

Comunicaciones

Sanidad

Industria crece un 29,19 % entre 2021
y 2024, de manera estable, aunque se
estanca entre 2022 y 2023.

Evolucion Evolucion
2021/2022 2022/2023
27.68% -0,50%
10,15% 9,46%
17,65% 2,83%
812% 8,95%
8,91% 9,08%

La facturacion de la Sanidad aumenta
un 28,26 % y Construccion y actividades
inmobiliaria en un 27,08%.

Evolucion Evolucion
2023/2024 2021/2024
1,70% 29,19%
5,40% 27,08%
1,58% 22,90%
4,21% 22,75%
796% 28,26%

Siguen Comercio: +22,90 %, Comunicaciones
+22,75 %.

SECTORES CON BAJO CRECIMIENTO

Energia es el sectar gue menaos crece, un
1,99 %, sequido por Industrias extractivas
(+4,48 %).

Sectores con baio creicmiento Evolucion Evolucion Evolucion Evolucion
) 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2021/2024

Industrias extractivas 4912% -21,57% -10,67% 4,48%

Energia 62,72% -26,56% -14,66% 1,99%
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EVOLUCION DE VENTAS POR TAMANO

Tamaiio

Variacion
2021 2024

Grande 1.095.482.143.313 | 1.386.806.948.055 | 1.376.174.182.922 | 1.398.410.023.565 27,65%
Mediana 141.840.056.608 | 169.099.741.347 173.870.524.374 183.182.450.211 29,15%
Pequefa 152.179.478.394 181.741.207.335 192.699.587.966 | 201.076.318.836 32,13%

147.253.071.145 170.374.446.417 | 176.228.899.090 | 181.391.729.829
1.536.754.749.460 1.908.022.343.154 1.918.973194.352 1.964.060.522.440

2318%
27,81%

Microempresa

Las empresas pequefias muestran el  Eltotal crece un 27,81 %, lo que indica un
mayor crecimiento (+ 32,13 %), seguidas  crecimiento sostenido en el conjunto del
por las medianas (+ 29,15 %) y las tejido empresarial.

grandes (+ 27,65 %). Las microempresas

crecen menos (23,18 %).
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ANEXOS

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

CARACTERISTICAS DE LA MUESTRA:

El ambito de este analisis son los estados ~ 424.037 sociedades. Por el requisito  mas de 21 de antigledad y cerca del
financieros presentados por las empresas de tener 4 balances consecutivos, se 24 % menos de 10.

espafolas para los ejercicios 2024, 2023,  concentra la muestra en empresas con

2022 y 2021. La muestra contempla cierta antigledad: casi el 46 % tienen

Antigliedad N° empresas

17618
83.837
128913
193.669
424.037

Menos de 5 afios 4.15%
19,77%
30,40%
45,67%

100,00%

De 6 a 10 afios
De 11 a 20 afos

Mas de 21 afios

El 45,67 % de las empresas tienen masde  Solo el 4,15 % de las empresas tienen  afios representa casi una quinta parte
21 anos de antigliedad, lo que indica un  menos de 5 afios, ya que el requisito era (19,77 %), mientras que las de 11 a 20
tejido empresarial muy consolidado y con  de tener 4 afos de balance consecutivos.  afios suponen el 30,40 %.

experiencia. El segmento de empresas con 6 a 10
Grande 23.037 5,43%
Mediana 16.502 3,89%
Pequefa 53.010 12,50%

331.580
424129

78,18%
100,00%

Microempresa

Mas del 78 % de la muestra esta
compuesta por microempresas, el 12,50 %
son pequefias empresas, el 3,89 % son
medianas vy el 5,43 % grandes.

© 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000
©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

METODOLOGIA

Sociedades Anonimas, Limitadas,
Comendataria y Colectiva, activas, con
balances 2024, 2023, 2022 y 2021.
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TAMANO SEGUN DATA INSIGHT:

La Recomendacién de la Comision
2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 define
los tipos de empresa en base al numero
de empleados y unos limites financieros.

INFORMA D&B es la primera empresa que
dispone del dato del tamafio de empresa
aplicando todos los condicionantes que
especifica la Recomendacion.

Generalmente, los analisis por tamafio de
empresa se basan en la clasificacion de

EVOLUCION FINANCIERA DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS

la UE por: ventas de activos, empleados
y tipologia de accionista. Sin embargo,
la complejidad de la combinacion de
los datos y la falta de informacion
hacen que, en general, los analisis se
basen exclusivamente en el numero de
empleados. De acuerdo con los crecientes
requerimientos en materia de analisis
de vinculaciones y estudios de grupos
empresariales, en INFORMA hemos
incluido en este analisis la tipologia de
accionista para discriminar las empresas

Condicion "o0" (una de las dos)

filiales o grandes grupos empresariales. El
algoritmo que se ha creado es el Unico que
tiene en cuenta todos los condicionantes
que especifica la Recomendacion. Con
ello, los resultados que obtenemos
varian ligeramente de los tradicionales,
especialmente en las empresas grandes.

Balance Independencia / No
(millones de euros) Publica

- Empleados Cifra de negocios
Tamafio de empresa AP .
(condicion principal) | (millones de euros)

Mediana <250 <50 <43 Si
Pequefia <50 <10 <10 Si
Microempresa <10 < < Si

Independencia

No pueden ser pymes aquellas empresas cuyo capital este controlado en un 25 %por una entidad cuyas
variables cuantitativas excedan los umbrales de pymes

No publica

Las empresas de propiedad publica no pueden considerarse pymes

Fuente: Banco de Espafia a partir de la recomendacion 2003/361/CE.

Seguin esta clasificacion, las empresas se
pueden clasificar por tamafio del siguiente
mado:

1. Empresa grande
2. Empresa mediana
3. Empresa pequena
4. Microempresa

Conforme a la normativa, existen una serie
de particularidades a la hora de determinar
el tamafo de una empresa:

« No se podran considerar pymes las
empresas de propiedad publica.

« No se podran considerar pymes
aquellas empresas cuyo capital esté
controlado en un 25 % por empresas
cuyas variables cuantitativas excedan los
limites de pyme.

« Por razones de  simplificacion
administrativa se puede optar por
atenerse a un criterio Unico: el de los
efectivos (empleados).

e En cualquier caso, la falta de mas
informacién no dificultara el uso de la
cifra de negocios para determinar el
tamano de la empresa.

Datos que hay gque tomar en cuenta
para calcular los empleados (efectivos),
los importes financieros y el periodo de
referencia:

1. Los datos seleccionados para el calculo
del personal y los importes financieros
seran los correspondientes al ultimo
balance disponible de 12 meses de
duracion, al tener que calcularse sobre
una base anual.

2. Cuando una empresa, en la fecha de
cierre de las cuentas, constate que se

han excedido en un sentido o en otro,
los limites de empleados o importes
financieros, esta circunstancia solo le
hara adquirir o perder la calidad de
mediana 0 pequefia empresa, 0 de
microempresa, si este exceso se produce
en dos ejercicios consecutivos.

3. Los datos, incluidos los empleadas, de
una empresa con empresas asociadas
0 vinculadas, se determinaran sobre la
base de las cuentas y demas datos de
la empresa, 0 bien, si existen, sobre la
base de las cuentas consolidadas de Ia
empresa, o de las cuentas consolidadas
en las cuales la empresa esté incluida
por consolidacion.

El tamafio asignado cambiara cuando se
excedan los limites cuantitativos en dos
afos consecutivos (no basta con gue se
excedan los umbrales un afio).
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TABLA DE ACTIVIDADES CNAE

EVOLUCION FINANCIERA DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS NOVIEMBRE 2025

01 Agricultura, ganaderfa, caza y actividades de los servicios relacionados con las mismas
02  « Silvicultura y explotacion forestal

03  « Pescay acuicultura

05 e Extraccion de antracita, hulla y lignito

06 e« Extraccion de crudo de petréleo y gas natural

07 e« Extraccion de minerales metalicos

08 Otras industrias extractivas

09 « Actividades de apoyo a las industrias extractivas

10 e Industria de la alimentacion

11 . Fabricacion de hehidas

13 e Industria textil

14« Confeccion de prendas de vestir

15 e Industria del cuero v del calzado

20 e« Industria quimica

21« Fabricacion de productos farmacéuticos

22 < Fabricacion de productos de caucho vy plasticos

29 e Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques
30  Fabricacién de otro material de transporte

23« Fabricacion de otros productos minerales no metalicos

24« Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones
25 e Fabricacion de productos metalicos, excepto maguinaria y equipo
26 e« Fabricacién de productos informaticos, electronicos vy 6pticos

27 e Fabricacion de material y equipo eléctrico

28 e Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.

12 e Industria del tabaco

16 e Industria de la madera

17 e Industria del papel

18  « Artes graficas y reproduccion de soportes grahados

19 . Coquerias y refino de petréleo

31 . Fabricacion de muebles

32 e QOtras industrias manufactureras

33« Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo

35 < Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado
36 e« Captacion, depuracion vy distribucion de agua

37 = Recogida y tratamiento de aguas residuales

38« Valorizacion

39 e Descontaminacion

68 e« Actividades inmobiliarias

41« Construccion de edificios

42 e Ingenieria civil

43« Actividades de construccion especializada

45 e \Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

46« Comercio al por menor e intermediarios, excepto vehiculos de motor y motocicletas
47« Comercio al por mayor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas
49 e Transporte terrestre y por tuberia

50 « Transporte maritimo y por vias navegables interiores

51 e Transporte aéreo

52« Almacenamiento y actividades anexas al transporte

53  « Actividades postales y de correos
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« Servicios de alojamiento

« Servicios de comidas y bebidas

« Edicion

« Actividades cinematograficas, de video y de programas de television grabacion de
sonido y edicién musical

« Actividades de programacion y emision de radio y television

« Telecomunicaciones

 Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la informatica

« Servicio de informacion

« Intermediacion financiera, excepto seguros y fondos de pensiones

» Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto Seguridad Social obligatoria
« Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros

« Actividades juridicas y de contabilidad

« Actividades de las sedes centrales; actividades de consultoria de gestion empresarial
« Servicios tecnicos de arquitectura e ingenierfa; ensayos y analisis técnicos

« Investigacion y desarrollo

« Publicidad y estudios de mercado

« Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas

« Actividades veterinarias

« Actividades de alquiler

« Actividades relacionadas con el empleo

« Actividades de agencias de viajes, operadores turisticos y otros servicios de reservas y
actividades relacionadas con los mismos

« Actividades de seguridad e investigacion

« Servicios a edificios y actividades de jardineria

« Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a las empresas
» Administracion Publica y defensa; Sequridad Social obligatoria

« Educacion

« Actividades sanitarias

« Asistencia en establecimientos residenciales

« Actividades de servicios sociales sin alojamiento

« Actividades de creacion, artisticas y espectaculos

« Actividades de bibliotecas, archivos, museos y otras actividades culturales

« Actividades de juegos de azar y apuestas

« Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento

« Actividades asociativas

« Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso domeéstico

« Otros servicios personales

« Actividades de los hogares como empleadores de personal domestico

« Actividades de los hogares como productores de bienes y servicios para uso propio
« Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales




Este estudio ha sido realizado por la Direccion de Estudios de INFORMA,

Los datos proceden de la base de datos de INFORMA.

SOBRE INFORMA

INFORMA (filial de Cesce) es la compafiia lider en el suministro de Informacion
Comercial, Financiera, Sectorial y de Marketing, con una facturacion consolidada
de 105 millones de euros en 2024. Fue la primera base de datos espafola
de informacién comercial y financiera en conseguir el certificado de calidad
ISO 9001. En la actualidad cuenta también con las certificaciones 1SO 14001 y
27001.

Desde sus comienzos en 1992, la base de datos de INFORMA se ha alimentado
de multiples fuentes de informacion publicas y privadas, como BORME (Boletin
Oficial del Registro Mercantil), Depositos de cuentas oficiales, BOE (Boletin
Oficial del Estado), BOP (Boletines Oficiales Provinciales y de CC. AA.), prensa
nacional y regional, investigaciones ad hoc y publicaciones diversas.

La base de datos nacional de INFORMA contiene:

« 6,2 millones de empresas nacionales.

« 2 millones de empresas activas con Nota Informa.

« mas de 21 millones de balances de empresas.

« mas de 18 millones de administradores y cargos funcionales
« mas de 4,4 millones de vinculaciones societarias

« mas de 375 millones de datos actualizados diariamente.

El liderazgo de INFORMA se reafirma en 2004 tras absorber el negocio en Espafia
y Portugal de la multinacional Dun & Bradstreet. Desde entonces forma parte
de la mavyor red de informacion de empresas del mundo: la Dun & Bradstreet
Worldwide Netwark, y como tal, ofrece acceso a la informacion on-line de mas
de 600 millones de empresas de todo el mundo.

La base de datos de INFORMA, que se comercializa a traves de sus marcas
INFORMA, elnforma y DBK, es la mas utilizada de Espafia con mas de 4,46

millones de usuarios. Ademas, el 89 % de las empresas del IBEX 35 y mas del
95 % de las entidades financieras son clientes activos de INFORMA.

OTROS ESTUDIOS REALIZADOS POR INFORMA D&B:

® Estudio de demografia empresarial. Serie mensual disponible desde abril de
2009.

® Estudio de concursos. Serie mensual disponible desde abril de 2009.

® Comportamiento de pagos de las empresas espafiolas y europeas. Serie
trimestral disponible desde el segundo trimestre de 2010.

@ Presencia de las mujeres en la empresa espafnola. Serie anual disponible desde
2009,

® Empresas gacela y de alto crecimiento. Serie anual disponible desde 2012.
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