INFORMA

LA PRIMERA SOCIEDAD DE DEMOSTRACION SA

NIF AO0000000 Numero D-U-N-S ® 475205709

Analisis Financiero

(D En este producto modular, encontraras la informacién financiera correspondiente a los tres ultimos ejercicios. Si deseas consultar
la informacidn financiera de los Ultimos cinco egjercicios, puedes hacerlo de forma online o descargandote la informacion en Excel
desde el Informa Financiero.

Informacion general

Ultima Informacién Financiera Disponible

_d BALANCE INDIVIDUAL _@ BALANCE CONSOLIDADO
/ 31/12/2013 / 31/12/2013

@ La informacién del Gltimo Depédsito de Cuentas individual contenida en este Informa procede de

fuentes propias ajenas al Registro Mercantil.

Por causas ajenas a nuestra voluntad el Depdsito de cuentas del Registro Mercantil del ejercicio
2013, se ha recibido erroneamente, teniendo disponible el Depésito consolidado.
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INFORMA

Balance de Situacion

Activo

(@ Cifras expresadas en €

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible

8. Otro inmovilizado
intangible

1. Inmovilizado material

1. Terrenos y construcciones
I11. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos

IV. Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo
plazo

V. Inversiones financieras a
largo plazo

VI. Activos por impuesto
diferido

VIl. Deudas comerciales no
corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

l. Activos no corrientes
mantenidos para la venta

1. Existencias

11l. Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

3. Deudores varios

IV. Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto
plazo

V. Inversiones financieras a
corto plazo

VI. Periodificaciones a corto
plazo

VII. Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO (A + B)

31/12/2020
12.940.000,00
900.000,00

900.000,00

12.000.000,00
12.000.000,00
40.000,00
40.000,00

960.000,00

160.000,00

160.000,00

800.000,00

800.000,00
13.900.000,00

Graficos de Composicion del Activo

Variacion %
-2,93
-10,00

-10,00

2,44

2,44
3333
3333

2,24

6,67

6,67

1,39

1,39
-2,59

31/12/2019
13.330.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00

12.300.000,00
12.300.000,00
30.000,00
30.000,00

939.000,00

150.000,00

150.000,00

789.000,00

789.000,00
14.269.000,00

Variacion %
-5,80
-9,09

-5,38

-40,00

-26,93

-50,00

-19,90

-7,55

31/12/2018
14.150.000,00
1.100.000,00

13.000.000,00

50.000,00

1.285.000,00

300.000,00

985.000,00

15.435.000,00

Variacion %
-10,22
-12,70

9,41

-66,67

7,08

20,00

3,68

-8,99
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INFORMA

Composicion del Activo por capitulo

100
50 |||| |||| “‘\ ||||
0

2016 2017 2018 2019 2020

@ Activo no corriente
Activo corriente

Composicion de Activo no corriente por epigrafe Composicion de Activo corriente por epigrafe
100 | [ | [ | [ | [ | 100 - - . - -
50 50
0 - 0
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
@ Inmovilizado intangible @ Activos no ctes. mantenidos para la venta
Inmovilizado material Existencias
@ Inversiones inmobiliarias @ Deudas comerc y otras cuentas a cobrar
@ Inver. en emp. del grupo y asociadas a l.p. @ Inver. en emp. del grupo y asociadas a c.p.
Inversiones financieras a l.p. Inversiones financieras a c.p.
Activo por impuesto diferido Periodificaciones a c.p.
@ Deudas comerciales no corrientes @ Efectivo y otros acts. liquidos equivalentes.

Patrimonio Neto y Pasivo

(D Cifras expresadas en €
31/12/2020 Variacion % 31/12/2019 Variacion % 31/12/2018 Variacion %

A) PATRIMONIO NETO 8.513.000,00 11,82  7.613.000,00 19,64  6.363.000,00 29,51
A-1) Fondos propios 8.513.000,00 11,82 7.613.000,00 19,64 6.363.000,00 29,51
1. Capital 500.000,00 78,57 280.000,00 280.000,00
1. Capital escriturado 500.000,00 78,57 280.000,00 280.000,00

Il. Prima de emisién
I1l. Reservas 820.000,00 13,89 720.000,00 720.000,00
2. Otras reservas 820.000,00 13,89 720.000,00

IV. (Acciones y
participaciones en
patrimonio propias)
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INFORMA

31/12/2020

V. Resultados de ejercicios

) 6.393.000,00
anteriores

1. Remanente 6.393.000,00

VI. Otras aportaciones de
socios

VII. Resultado del ejercicio 800.000,00

VIII. (Dividendo a cuenta)

IX. Otros instrumentos de
patrimonio neto

A-2) Ajustes por cambios de
valor

I. Activos financieros
disponibles para la venta

I1. Operaciones de cobertura

111. Activos no corrientes y
pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

IV. Diferencia de conversién
V. Otros

A-3) Subvenciones,
donaciones y legados
recibidos

B) PASIVO NO CORRIENTE 80.000,00

I. Provisiones a largo plazo

1. Deudas a largo plazo 80.000,00

2. Deudas con entidades de

crédito 80.000,00

111. Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo
plazo

IV. Pasivos por impuesto
diferido

V. Periodificaciones a largo
plazo

VI. Acreedores comerciales
no corrientes

VII. Deuda con
caracteristicas especiales a

largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE 5.307.000,00

l. Pasivos vinculados con
activos no corrientes
mantenidos para la venta

I1. Provisiones a corto plazo
11l. Deudas a corto plazo 4.400.000,00

2. Deudas con entidades de

crédito 4.400.000,00

Analisis Financiero - LA PRIMERA SOCIEDAD DE DEMOSTRACION SA

Variacion %
19,21

19,21

-36,00

-33,33

-33,33

-33,33

-18,80

21,15

21,15

31/12/2019
5.363.000,00

5.363.000,00

1.250.000,00

120.000,00

120.000,00

120.000,00

6.536.000,00

5.580.000,00

5.580.000,00
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Variacion %

37,06

-13,79

-20,00

-20,00

-26,74

21,41

31/12/2018 Variacion %

3.913.000,00 51,20
1.450.000,00 9,43
150.000,00 -40,00
150.000,00 -40,00
8.922.000,00 -24,37
7.100.000,00 -29,67
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INFORMA

31/12/2020

IV. Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto
plazo

V. Acreedores comerciales y

907.000,00
otras cuentas a pagar

3. Acreedores varios 907.000,00

VI. Periodificaciones a corto
plazo

VIl. Deuda con
caracteristicas especiales a
corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO (A + B +C) 13.900.000,00

Variacion %

31/12/2019 Variacion % 31/12/2018 Variacion %

-513 956.000,00 -47,53 1.822.000,00 7,05

-513 956.000,00

-2,59 14.269.000,00 -7,55 15.435.000,00 -8,99

Graficos de Composicion del Patrimonio Neto y Pasivo

Composicion del Pasivo por capitulo

20 M

0
2016

. |||| ||||

2017

2018 2019 2020

@ Pasivo corriente
Pasivo no corriente
@ Patrimonio neto

Composicion de Pasivo no corriente por epigrafe

100

50

2016 2017 2018 2019 2020

@ Provisiones a l.p.
Deudas a l.p.

@ Deudas con emp. del grupo y asociadas a l.p.

@ Pasivos por impto. diferido
Periodificaciones a l.p.
Acreedores comercs. no ctes.

@ Deuda con caract. especiales a I.p.
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Composicion de Pasivo corriente por epigrafe
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2016 2018 2019 2020

@ Pasivos vinculados con acts. no ctes.
Provisiones a c.p.

® Dpeudas a c.p.

@ Deudas con emp. del grupo y asociadas a c.p.
Acreedores comercs. y otras ctas. a pagar
Periodificaciones a c.p.

@ Deuda con caract. especiales a c.p.
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INFORMA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

(@ Cifras expresadas en €
31/12/2020 Variaciéon % 31/12/2019 Variacién % 31/12/2018 Variacion %

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de

. 980.000,00 -32,41 1.450.000,00 9,43 1.325.000,00 6,00
negocios
a) Ventas 980.000,00 -32,41 1.450.000,00
2. Variacion de existencias de
productos terminados y en curso
de fabricacién
3. Trabajos realizados por la
empresa para su activo
4. Aprovisionamientos -150.000,00 40,00 -250.000,00 -25,00 -200.000,00 -33,33
a) Consumo de mercaderias -150.000,00 40,00 -250.000,00
5. Otros ingresos de explotacion 90.000,00 -50,00 180.000,00 2,86 175.000,00 -7,89
a) Ingresos gccesorios y otros de 90.000,00 -50,00 180.000,00
gestién corriente
6. Gastos de personal -300.000,00 714 -280.000,00 -27.27 -220.000,00 4,76
a) Sueldos, salarios y asimilados -270.000,00 3,57 -280.000,00
b) Cargas sociales -30.000,00
7. Otros gastos de explotacion -700.000,00 -8,53 -645.000,00 -24,52 -518.000,00 -50,14
a) Servicios exteriores -700.000,00 -8,53 -645.000,00
8. Amortizacion del inmovilizado -10.000,00 33,33 -15.000,00 -25,00 -12.000,00 20,00
9. Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado
12. Diferencia negativa de
combinaciones de negocio
13. Otros resultados 810.000,00 3,85 780.000,00 -8,24 850.000,00 30,77
A.1) RESULTADO DE
EXPLOTACION(1+2+3+4+5+ 720.000,00 -40,98 1.220.000,00 -12,86 1.400.000,00 2,19
6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros 220.000,00 10,00 200.000,00 33,33 150.000,00 100,00
a) De participaciones en 220.000,00 1000  200.000,00
instrumentos de patrimonio
a 2) En terceros 220.000,00 10,00 200.000,00
15. Gastos financieros -60.000,00 -200,00 -20.000,00
b) Por deudas con terceros -60.000,00 -200,00 -20.000,00
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INFORMA

16. Variacion de valor razonable
en instrumentos financieros

17. Diferencias de cambio

18. Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros

19. Otros ingresos y gastos de
caracter financiero

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14
+15+16+17 + 18 + 19)

A.3) RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS (A.1 + A.2)

20. Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3 + 20)

B) OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio
procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO
(A4 +21)

31/12/2020 Variacion %

160.000,00

880.000,00

-80.000,00

800.000,00

800.000,00

-11,11

-37,14

46,67

-36,00

-36,00

31/12/2019 Variacion % 31/12/2018 Variacion %

180.000,00 20,00 150.000,00 200,00
1.400.000,00 -9,68 1.550.000,00 9,15
-150.000,00 -50,00 -100.000,00 -5,26
1.250.000,00
1.250.000,00 -13,79 1.450.000,00 9,43

Graficos de Composicion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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@ Aprovisionamientos
Variacion de existencias

@ otros gastos de explotacion

@ Gastos de personal
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenacion del inmov.

@ Otros gastoslingresos

@ Resultado financiero
Impuesto sobre beneficios

@ Operaciones interrumpidas

@ Resultado neto
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Cuenta Analitica de Resultados

Cuenta Analitica de Resultados

(@ Cifras expresadas en €

31/12/2020 % Ing. Explot. 31/12/2019 % Ing. Explot. 31/12/2018 % Ing. Explot.
Importe Neto dela cifrade g, 5000 91.59  1.450.000,00 88.96 1.325.000,00 88.33
negocios
Otros ingresos de 90.000,00 8.41  180.000,00 11.04  175.000,00 11.67
explotacion
INGRESOS DE
EXPLOTACION 1.070.000,00 100.00 1.630.000,00 100.00 1.500.000,00 100.00
Aprovisionamientos -150.000,00 1402  -250.000,00 1534  -200.000,00 1333
MARGEN BRUTO 920.000,00 85.98 1.380.000,00 84.66 1.300.000,00 86.67
Otros gastos de -700.000,00 6542  -645.000,00 39.57  -518.000,00 -34.53
explotacion
Gastos de personal -300.000,00 2804  -280.000,00 1718  -220.000,00 14.67
RESULTADO BRUTO DE
EXPLOTACION -80.000,00 -7.48  455.000,00 2791  562.000,00 37.47
Dotaciones de
amortizacion de -10.000,00 -0.93 -15.000,00 -0.92 -12.000,00 -0.80
inmovilizado
Otros gastos/ingresos 810.000,00 75.70 780.000,00 47.85 850.000,00 56.67
RESULTADO NETO DE
EXPLOTACION 720.000,00 67.29 1.220.000,00 74.85 1.400.000,00 93.33
Resultado financiero 160.000,00 1495  180.000,00 11.04  150.000,00 10.00
RESULTADO ANTES DE
MPUESTOS 880.000,00 82.24 1.400.000,00 85.80 1.550.000,00 103.33
Impuesto de sociedades -80.000,00 -7.48 -150.000,00 -9.20 -100.000,00 -6.67
RESULTADO
PROCEDENTE DE
OPERACIONES 800.000,00 7477 1.250.000,00 76.69 1.450.000,00 96.67
CONTINUADAS
RESULTADO NETO 800.000,00 7477 1.250.000,00 76.69 1.450.000,00 96.67

Composicion de la Cuenta Analitica de Resultados
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2.197.800
2.106.225
2.014.650
1.923.075
1.831.500
1.739.925
1.648.350
1.556.775

1.465.200
1.373.625 @ Margen bruto

1.282.050 @ Margen de explotacién

1.190.475
1.098.900
1.007.325
915.750
824.175
732.600
641.025
549.450
457.875
366.300
274.725
183.150
91.575

0

-91.575
-183.150
-274.725

2016 2017 2018 2019 2020
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Estado de Cambios de Patrimonio Neto

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

(@ Cifras expresadas en €
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO

800.000,00 1.250.000,00

l. Por valoracion de instrumentos
financieros

I1. Por coberturas de flujos de efectivo

11l. Subvenciones, donaciones y
legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales
y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

VI. Diferencias de conversion
VII. Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS
IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (I + 11 + [l + IV + V
+ VI +VII)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoracién de instrumentos
financieros

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados
recibidos

XI. Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

XII. Diferencias de conversion
XIII. Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VHI+ IX + X + XI + XI1 + XIII)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS (A + B + C) 800.000,00 1.250.000,00

Estado Total de Cambios de Patrimonio Neto

(D Cifras expresadas en €
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INFORMA

SALDO,
FINAL DEL
EJERCICIO
(2020)
(2015)

l. Ajustes
por cambio
de criterio
enel
ejercicio
(2020)
(2015)

Il. Ajustes
por errores
del ejercicio
(2020)
(2015)

SALDO
AJUSTADO,
INICIO DEL
EJERCICIO
(2021)
(2016)

l. Total
ingresos y
gastos
reconocidos

Il.
Operaciones
con socios
o
propietarios

I11. Otras
variaciones
del
patrimonio
neto

2. Otras
variaciones

SALDO,
FINAL DEL
EJERCICIO
(2020)
(2018)

l. Ajustes
por cambio
de criterio
en el
ejercicio
(2020)
(2018)

1l. Ajustes
por errores
del ejercicio
(2020)
(2018)

CAPITAL ESCRITURADO

280.000,00

280.000,00

280.000,00

RESERVAS

720.000,00

720.000,00

720.000,00
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RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES RESULTADO DEL EJEF

-40.000,00 1.278.1

-40.000,00 1.278.1

1.350.

1.278.000,00 -1.278.

1.278.000,00 -1.278.
5.363.000,00

Usuario: rgcarmona@informa.es Fecha: 27/10/2021

Pagina: 12 de 20



INFORMA

CAPITAL ESCRITURADO

SALDO
AJUSTADO,
INICIO DEL
EJERCICIO
(2021)
(2019)

l. Total
ingresos y
gastos
reconocidos

280.000,00

1l.
Operaciones
con socios
o
propietarios

I11. Otras
variaciones
del
patrimonio
neto

SALDO,
FINAL DEL

EJERCICIO 500.000,00
(2020)

(2019)

I. Ajustes
por cambio
de criterio
en el
ejercicio
(2020)
(2019)

1l. Ajustes
por errores
del ejercicio
(2020)
(2019)

SALDO
AJUSTADO,
INICIO DEL
EJERCICIO
(2021)
(2020)

l. Total
ingresos y
gastos
reconocidos

500.000,00

l.
Operaciones
con socios
o
propietarios

RESERVAS

720.000,00

820.000,00

820.000,00
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RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES RESULTADO DEL EJEF

5.363.000,00
1.250.
5.143.000,00 1.250.(
5.143.000,00 1.250.(
800.
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CAPITAL ESCRITURADO RESERVAS RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES RESULTADO DEL EJEF

I1l. Otras

variaciones

del 1.250.000,00 -1.250.
patrimonio

neto

2. Otras

L 1.250.000,00 -1.250.
variaciones

SALDO,
FINAL DEL

EJERCICIO 500.000,00 820.000,00 6.393.000,00 800.(
(2021)

(2020)

Grafico de Composicion del Patrimonio Neto

Composicion del Patrimonio Neto
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Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Flujos de Efectivo

(@ Cifras expresadas en €
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de 880.000,00 1.400.000,00

impuestos

2. Ajustes del resultado -150.000,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 10.000,00
g) Ingresos financieros (-) -220.000,00
h) Gastos financieros (+) 60.000,00
3. Cambios en el capital corriente -479.000,00

b) Deudores y otras cuentas para

cobrar (+/-) 500.000,00
d) Acreedores y otras cuentas para :979.000,00
pagar (+/-)

4. (?t!'os flujos de efect|Yf> delas 160.000,00
actividades de explotacion

a) Pagos de intereses (-) -60.000,00
c) Cobros de intereses (+) 220.000,00

5. Flujos de efectivo de las actividades
de explotacion (1+2 + 3 + 4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

411.000,00 1.400.000,00

6. Pagos por inversiones (-) -35.000,00
b) Inmovilizado intangible -35.000,00
7. Cobros por desinversiones (+) 85.000,00
¢) Inmovilizado material 85.000,00

8. Flujos de efectivo de las actividades
deinversion (6 + 7)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

50.000,00

9. Cobros y pagos por instrumentos de
patrimonio

10. Cobros y pagos por instrumentos -450.000.00 -611.000.00
de pasivo financiero T T
b) Devolucién y amortizacion de -450.000,00 -611.000,00
2. Deudas con entidades de crédito (-) -450.000,00 -611.000,00

11. Pagos por dividendos y
remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio
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INFORMA

12. Flujos de efectivo de las actividades
de financiacion (9 + 10 + 11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos
de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL
EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 +
12 + D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del
ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del
ejercicio

31/12/2020

-450.000,00

11.000,00

789.000,00

800.000,00
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31/12/2019

-611.000,00
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Equilibrio y Endeudamiento

Graficos de Equilibrio y Endeudamiento

Equilibrio financiero - Fondo de Maniobra
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Comentarios del Equilibrio Financiero y Endeudamiento

Evolucién del endeudamiento

2016 2017 2018 2019 2020

@ cCobertura de Intereses
Cobertura del Servicio de la Deuda

En el 2020 el activo de la empresa se componia en un 93,09 % de activo no corriente y en un 6,91 % de activo
corriente. Este activo se financiaba en un 61,24 % con capitales propios, en un 0,58 % con deuda a largo plazoy en

un 38,18 % con deuda a corto plazo.
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El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -4.347.000,00 euros, lo que
equivale a una proporcioén del -31,27 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha aumentado respecto al ejercicio anterior un 22,33 % habiendo aumentado también su proporcién
respecto al activo total de la compaifiia.

La mejora entre 2019 y 2020 se ha debido a un aumento del activo corriente y una disminucion del pasivo corriente.

En el 2019 el activo de la empresa se componia en un 93,42 % de activo no corriente y en un 6,58 % de activo
corriente. Este activo se financiaba en un 53,35 % con capitales propios, en un 0,84 % con deuda a largo plazoy en
un 45,81 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -5.597.000,00 euros, lo que
equivale a una proporcion del -39,22 % del activo total de la empresa.

Esta magnitud ha aumentado respecto al ejercicio anterior un 26,71 % habiendo aumentado también su proporcion
respecto al activo total de la compaifiia.

La mejora entre 2018 y 2019 se ha debido principalmente a una disminucién del pasivo corriente.

En el 2018 el activo de la empresa se componia en un 91,67 % de activo no corriente y en un 8,33 % de activo
corriente. Este activo se financiaba en un 41,22 % con capitales propios, en un 0,97 % con deuda a largo plazo y en
un 57,80 % con deuda a corto plazo.

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -7.637.000,00 euros, lo que
equivale a una proporcion del -49,48 % del activo total de la empresa.

La cobertura del servicio de la deuda crecié un 5.537,78 % entre 2019 y 2020 lo que implica un empeoramiento en la
capacidad de la empresa para hacer frente a su endeudamiento a través de los recursos liquidos generados por su
actividad.

El empeoramiento entre 2019 y 2020 se ha debido principalmente a una disminucién de los recursos liquidos
generados por la sociedad.

La cobertura del servicio de la deuda crecié un 45,67 % entre 2018 y 2019 lo que implica un empeoramiento en la
capacidad de la empresa para hacer frente a su endeudamiento a través de los recursos liquidos generados por su
actividad.

La cobertura de intereses decrecié un 80,33 % entre 2019 y 2020 lo que implica un empeoramiento en la capacidad
de la empresa para generar recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera).

El empeoramiento entre 2019 y 2020 se ha debido a una disminucién del resultado de explotacion y a un aumento
de los gastos financieros.
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Ratios

Ratios

(@ Cifras expresadas en €
31/12/2020 Variacion % 31/12/2019 Variacién % 31/12/2018

Ratios de equilibrio

Fondo de maniobra (£) -4.347.000,00 22.33 -5.597.000,00 26.71 -7.637.000,00
Ratio fondo de maniobra -0,31 20.51 -0,39 22.00 -0,50
Ratio de solidez 0,66 15.79 0,57 26.67 0,45
Periodo Medio de Cobro (dias) 82
Periodo Medio de Pago (dias) 881
Ratio de Liquidez (%) 18,09 25.89 14,37 -0.21 14,40
Ratio de Liquidez Inmediata (%) 15,07 24.86 12,07 9.33 11,04

Ratios de endeudamiento

Porcentaje de endeudamiento (%) 32,23 -19.32 39,95 -14.95 46,97
Coste Medio de Financiacion Externa 0,01 0,00
Cobertura del Servicio de la Deuda 407,27 5540.86 722 4556 496
Cobertura de Intereses 12,00 -80.33 61,00

Ratios generales y de actividad

Autofinanciacion generada por las ventas (%) 112 97.94 54,41 -50.69 110,34
Autofinanciacion generada por los Activos (%) 0,08 -98.55 5,53 -41.61 9,47
Punto Muerto 3,77 -40.16 6,30 135.65 -17,67
Facturacion media por Empleado 57.647,06 -40.37 96.666,67 -41.64 165.625,00
Coste Medio por Empleado 17.647,06 -5.46 18.666,67 -32.12 27.500,00
Rotacién de Activos 0,07 -30.00 0,10 11.11 0,09

Rotacién de Inventario (dias)

Ratios de resultados

Rentabilidad Econdmica (ROA) (%) 518 -39.42 8,55 -5.73 9,07
Rentabilidad de Explotacién (%) 5,25 -39.38 8,66 -5.36 9,15
Rentabilidad Financiera (ROE) (%) 10,34 -43.77 18,39 -24.51 24,36

Comentarios de los Ratios

La rentabilidad econémica en el 2020 alcanzé un nivel positivo del 5,18 %.

La rentabilidad econémica en el 2020 se ha reducido desde el 8,55 % de 2019 hasta el 5,18 % de 2020 aunque
manteniéndose positiva. A esta caida ha contribuido el descenso de la rotacion de activos, cuyo indice ha pasado
de valer 0,10 a un nivel de 0,07.

La rentabilidad financiera en el 2020 alcanzé un nivel positivo del 10,34 %.
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La estructura financiera de la empresa ha afectado positivamente a su rentabilidad financiera.
La rentabilidad econémica en el 2019 alcanzé un nivel positivo del 8,55 %.

La rentabilidad econémica en el 2019 se ha reducido desde el 9,07 % de 2018 hasta el 8,55 % de 2019 aunque
manteniéndose positiva. Esta caida se ha producido pese a la contribucion positiva de la rotacion de activos que ha
pasado desde el 0,09 hasta su nivel actual del 0,10.

La rentabilidad financiera en el 2019 alcanzé un nivel positivo del 18,39 %.

La estructura financiera de la empresa ha afectado positivamente a su rentabilidad financiera.
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