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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Informa D&B, S.A. (S.M.E.) (Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Informa D&B, S.A. (S.M.E.) (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NoO expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valor recuperable de inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo (véanse notas 4.5y
10 de la memoria de cuentas anuales)

La direccion y los administradores de la Sociedad evaldan al cierre de cada ejercicio la existencia de
indicios de deterioro sobre las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo vy, en su
caso, realizan un test de deterioro para estimar su importe recuperable, mediante la aplicacion de
técnicas de valoracion que requieren el ejercicio de juicio por parte de la direccién y los
administradores y el uso de asunciones. Debido a la incertidumbre y el juicio asociados a las citadas
estimaciones, asi como la significatividad del valor contable de las inversiones en empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, hemos considerado su valoraciéon un aspecto relevante de la
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles clave relacionados con el proceso de estimacién del importe
recuperable de las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, la evaluacién de los
indicadores de deterioro identificados por la Sociedad, asi como de la metodologia e hipdtesis
utilizadas en la estimacion de los importes recuperables, contrastando la informacion contenida en
los modelos con los planes de negocio de las sociedades participadas en las que existen indicadores
de deterioro. Hemos evaluado la sensibilidad de los mencionados valores a cambios en hipétesis
clave, con el objetivo de determinar su potencial impacto en la valoracion. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

—Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y noconla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

—Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por los administradores del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

~Evaluamos la presentacioén global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si fas cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



KPMG

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Informa D&B, S.A. (S.M.E.), determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L. JAUDITORZ=S
Inscrito en el R.O.A.C.: n° S0702 : ‘

KPMG AUDITORES, S.L.

2019 Nam. 01/19/01668

ulio Adiego de Castro 96,00 EUR

Inscrito en el R.O.A.C.: n® 22995
10 de abril de 2019
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| TESTIMONIO |

Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.)

Informe ce auditoria,

Cuentas Anuales del ejercicic terminado al \
31 de diciembre de 2018 e Informe de Gestion \J
del ejercicio 2018




\ ,

Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.)

Balances

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Expresados en euros)

_ACTIVO INGESS 2018 2017
Inmovilizado intangible 13.292.965 11.740.457
: Fondo de Comercio 7 406.481 380.641
Aplicaciones Informaticas 7 1.624.672 1.290.398
Otro Inmovilizado Intangible 7 11.261.812 10.069.418
Inmovilizado material 761.319 800.584 i
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8 761.319 800,584 '
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18.662.706 20.871.937
Instrumenrto de patrimonio 10y 11 18.662.706 20.111.837
Créditos a empresas del grupe y asociadas i1y 18 - 760.000
Inversiones financieras a largo piazo 126.426 125.034
Otros activos financieros 11 126.426 128.034
Activos por impuesto diferido 15 1.462.215 1.641.290¢
Total activos no corrientes 34.305.631 35.183.302
: -
| Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.464.353 8.570.011
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11 7.050.888 7.145.326
Clientes empresas del grupo y asociadas i1y 18 341.768 508.144
Personal 11 426 el
Otros deudores 11 67.223 Sl
Activo por impuesto corriente 16 38964.048 835.356
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16 - 21.417
Inversiones financieras a corto plazo 7.055 8.055
Otros activos financieros 11 7.055 9.055
Periodificaciones a corto plazo 1.140.636 1.168.203
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.359.798 3.025.0614
Tesoreria 13 1.359.7488 3.025.014
Total activos corrientes 10.971.847 12.772.283
!
3_ Total active -  a5.277.473 _47._955_58_5__
1

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018



1272018

Informa D&B, S ALl (5. M.E.)

o S

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Expresadas en euros)

2017

;:gatrimonio Neto y Pasivo potaEe s ; i
| Fondos Propios | 31.881.013 B85.484.011
é Capital f § 2.300.000 i 2.300.000
‘ Capital escriturado i 14 3 2.300.008 2.300.000 |
' Prima emisién s 6.467.196 | 6.467.196
Reservas 3 22.068.060 2 : 503.504 -
i Legal y Estatutanes % 460.000 460,060
Otras Reservas | | 21.608.060 | 22843504
: Resultado del ejercicio : 8.832.446 3 14.2£3.311
 Dividendo a cuenta E 4 (7.786.689) 3 (10.000.000)
| Total Patrimonio Neto 2 ! 31.881.013 35.484.011
i Pasivo por impuesto diferido - § 16 1.105.142 865.16—;
Total pasivos no corrientes« a 1.105.142 ; o 865.162
i Deudas a corto plazo - 65.000 A
Deudas con empresas del grupo a corto piazo 12 65.000 =
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.210.793 ‘ 6.581.135
Proveedores } 12 3.721.882 3.116.982
Proveedores, empresas del grupo y asociadas f 12y 19 961.165 668.136
: Personal (remuneraciones pendientes de pago) : 1z 1.206.251 1.126.221 ;
i Otras deudas con las Administraciones Publicas E i6 1.321.494 1.669.794 z
Periodificaciones a corto plazo ‘ i 5.015.525 3 5.025.276'
Total paswos corrientes B § 12.291.318 11A60_6“;1~2<
! Total Patrimonio Neto y Pas;;; - } 4‘5-7.;;’7.473 47.955.585

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018
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| Importe Neto de 1a cifra de negocios
|

Informa D&B, S.A.U. {(S.M.E.)
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales

terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

{expresadas en euros)

Prestaciones de Servicios
Trabajos realizados por Ia empresa para su activo

| Otros ingresos de explotacion

| Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

5 Otros gastos de explotacién

H
i

| Amortizacién del inmovilizado

Servicios exteriores
Tributos

Resultado de explotacion

| Ingresos financieros

i
!

De participaciones en instrumentos del patrimonio

En empresas del grupo y ascdiadas

De empresas del grupo y asociadas

De terceros

Gastos financieros
Por deudas con tercercs
Diferencias de cambio

Deterioros y pérdidas

Resuitado por enajenaciones y otros

_Resuitado financiero

_Resuitado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

: Resultado de} ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018

e — B B
Nota | 2018 i 2017 ;
:: 61.801.539 I 62.676.848
| 17a 61.801.539 62.676.848 |
f 7vyi7 2.491.812_ 2.252.469 {
: 35.905 | 38.351 i
Subvenciones de explotacion incorporadas el resultado del ejercicio | 35.905 I 38.351 |
| {21.252.433}) {20.511,719)
17b {16.065.532) {15.467.165) :
17b (5.186.901) | (5.044.554)
: {26.259.558) | (26.065.011) |
| 17¢ {25.840.850) {25.613.718) :
(136.425) | (131.118)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales . i1 {282.283) : {320.175) .
o . 7y8 | (8.772.350)|  (9.302.643)
S 1 _7.044915, = 9.088.295
3.482.160 3.249.351
i 3.467.750 3.227.233 |
19 | 3.467.790 3.227.233 |
De valores negociables y otros instrumentos financieros 14.370 22.118 |
11y 19 13.885 19.000 |
11 485 3.118|
{(7.117}) -
12 {7.117) =
14 {58.115) 52.417
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 68.192 4.017.186
[ 10 - 3.802.409
| 1 _68.1921  214.777
B | i 3.485.120 | 7.318.954
. || 10530035  16.407.249
o o _'I__ 16 ____-:l.é‘??.:_ws()j: (2.193.938)
L | ss32446]  1a213.311
3



Informa D&B, S.A.U. (5. M.E.)

1272015 ‘ . " , _
Estados de Cambuios en el Patrimonio Neto correspondientes a 10s EVS
terminados en 31 de diciembre FM W 31 de diciembre de

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en euros)
; o
| . o e Nota . _ . 2018 } 2017 !
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias 2 i 8.832.446 14.213.3011
. i |
Total ingresos y gastos reconocidos o 8.832.446 14.213.33‘1__
\

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas ancales del ejercicio 2018




Informz D&B, 5.A.U. {S.M.E}

\ Estados de 'Camb_m% en el Patrimonio Nelo correspondientes a los ejerccios anuzales terminades en 31 de diciembre de 2018y
) v 31 de diciembre de 2017
/ "
/ ’ B) Estaco Tatdl de Cambios en el Patrimonic Neto correspendientes & los ejercicios anuales terminados £n 31 de diciembre de
o 2018 y 31 de diciembre ce 2017

{Expresados en euros)

Reserva

Reserva Reserva fon?;: de Resultado del Dividendo a i
| | Legal 4 ia comercio | ejercicio Cuenta TOTAL |
Saido a 31 de diciembre de 2016 2.300.000 6.467.196 450.000 19.421.014 385.B06 10.236.684 {6.D0D.000) 33.270.700 |
Tota! x,'rgr_eso._, Bastos re:t.v;t(-)cidos S i B -1 - o . -_ - 14.213.311 o N 14.213;.‘-331
Operaciones con SoCics o propistanos | i ! [
Divicends {ivota 23 ' - - = {2.000.000) ‘ = = {15,000.000; {12.000.000} |
Distr:nucion def berefice def ejertize 2016 N _ N 4236652 | ~ (16,236,658 | £.000.000 -
" Saldo al 31 de_dlcu;m-bre ﬂé 2017 ) | 2.300.000 6.467.196  460.000 ;:é57.69; I 385.806 . 14.213.311 (10,00;00) 35.484.{;11 .
i 6506 y gastos reconncicos ; -1 T 1 . B - 8.532,:5; B 8.832.446
censo IxNota 3 - - . i = {7.786.589)  (7.786.58%)
:{Nsrr:b;:;:’ér cet beneficio det eyercizio 2017 | ~ - | B = i B (14.213.311; 101000 i (4.21&311}1
S):'as operaciones del Patrimonio Neto otz ‘ B - _ ) . (435(44.4) | R d 2 {435'4445
Saido af 31 de diciembre de 2018 ;'_.2.300.000 . 6.467.196 : 460.000 21.222.254 2B5.806 B.B32.44€ {7.786.689) 31.8‘81 0131i

iz memoria adjunta forma parte integrante de ias cuentas enuales del ejercicio 2018
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Informa DEBPSIRLINS M.E.)

tstado de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales tein '-
diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Euros)

fM.Cxl;qjg_s_ de efectivo de las actividades de explotacion Nota 2018 i 2017
{ Resultado del ejercicio antes de impuestos ! 5 10.530.035 i 16.407.249
! Ajustes del resultado ] 6.511.396! 2.356.282.
: Amortizacidn del inmovilizado § 7y8 s 9.772.350, £.302.643 ,
{ Corvecciones valorativas por daterioro ’ ic ; 214,090 § (3,657.01 i'l,g
Ingresos financieros ! {3.682.1861}) {3]229.350}
. Gastos financieros { i 7.117 5 -1
i Cambios en el capital corriente % ! 566.281 % 865.301 §
Deudores y otras cuentas a cobrar i ; 97.16% Q ¥07.533 2
Otros actives corrientes i : %7.567 (212.4%);
Acreedores y otras cuentas a pagar : ; 473.899% 752.023.
§ Otros pasives corrientes {36.962; {227, 8E5)
% Otros activos y pasives no cermentes 4.608
i Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. i 1.852.003 . 1.097.553
% Pagos de intereses 1 11 H {11.667) ! o
Cobros de dividendos P19 3.467.790 | 3.227.233
Cobros de intereses 2 12 1 14.371 ; 22.117
Page impuesto de beneficios 16 i {1.618.451) 3 (2.365.574}
Otros cobros | i st 218777
 Total flujos de efectivos de las actividades de explatacién : i 19.459.715; 20.726.385
Flujos de efectivo de las actividades de inversién i i i
i Pagos por inversiones ; (10.202.191) i {10.724.329)
i Empresas del grupo y asociadas ! - (1.317.416};
Inmovilizaco intangible 7 i {9.995.083) 19.328.369)
Inmovii zado material 8 i {207.108) {78.544)
Otros activos financieras ] i - -
Cobros por desinversiones i 1.127.503 -
Empresas del grupo y ascciadas ";.127_.503q_: o ;t
Total flujos de efectivos de las actividades de inversion {(9.074.688);  (10.724.329)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiacién i I
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {50.243) -
Emision g
Deudas con entidades de crédito i
Devolucidn y amortizacion de ¢ {50.243) .
Deudas con entidades de crédito : % {50.24%) -
{ Pagos por dividendos y remuneracicn de otros H
: instrumentos de patrimonio {12.000.000) {12.000.000)
Dividendos 1 a (12.000.500) | {12.000.000}
{ Total flujos de efectivos de las actividades de financiacién | {12.050.243) {12.000.000} .
| Aumenta o disminucién neta gel efectivo o equivalentes i (1.665.216) {1.997.944)
{ Efectivo o equivalentes a comienzo del ejercicio o - _ _3.025.014 5.022.958
| Efectivo o equivalentes a final del ejercicio _1.359.798: - 3.025.014

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2018




Informa D&B, S.AU. {(S.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Informa D&B, S.A.U. (5.M.E}, (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 9 de enero de 1992 y tiene
por objeto social y actividad principal a creacidn, organizacidn, puesta en marcha y comercializacion,
por cuenta propia o por cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacion a través de la venta
de estudios financieros, econdmicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econémica
gue reccjan los datos requeridos para el analisis de riesgos.

El 18 de noviembre de 2016 cambid su razédn social por Informa D&B, S.A.U. (S.M.E) en adaptacion a
la Ley 40 /2015 de Régimen Juridico del Sector Pablico, que derivé en la nueva situacion de sociedad
mercantil estatal para todas las filiales espaficlas de la Compafia Espafiola de Seguros de Crédito a la
Exportacion S.A., Compafia de Seguros y Reaseguros (S.M.E.), principal accionista de la Sociedad.

Forma parte asimismo del objeto social y actividad principal la comercializacién y distribucion de
productos y servicios de entidades financieras, de consultoria y asesoramiento sobre 13 base de datos
en general, 13 gestion documental, de marketing v cobro por cuenta de terceros, y el disefio y
elaboracién de todo tipo de aplicaciones informaticas, asi como su comercializacién, distribucién,
importacién y exportacion.

Asimismo, forma parte del obieto social y actividad principal la preparacion de documentacién y anélisis
en temas econdmicos y financieros; la realizacién de estudios e investigaciones de economia aplicada;
ia produccidon y venta, incluso al por menor, de publicaciones, productos y servicios relativos a los
sectores antes indicados; la promocion y venta de dichas publicaciones, productos y servicios, incluso
mediante Ia venta directa por correspondencia ¢ teléfono.

La Sociedad se halla regulada por sus Estatutos y por el Régimen General de Sociedades de Capital
vigente, considerando tanto el Texto Refundido aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2
de julio, como sus maodificaciones posteriores.

El domicilio social esta situado en la Avenida de 1a Industria, 32 de Alcobendas (Madrid).

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes,
Como consecuencia de ello, 1a Soctedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con ia
legislacién vigente {Grupo Informa)

Los Administradores han formulado el 14 de marzo de 2019 las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Informa del ejercicio 2018 (6 de marzo de 2018 las correspondientes al ejercicic 2017), que muestran
unos beneficios consolidados de 16,122,028 euros y un patrimonio neto consoclidado de 34.378.620
euros (11.460.902 euros de beneficios consolidadas en 2017 y 32.909.270 euros de patrimonioc neto
consolidado al 31 de diciembre de 2017). Las cuentas anuales consolidadas seran depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

El Grupo Informa pertenece al Grupoc CESCE, S.A. (S.M.E), cuya Sociedad matriz fue constituida en
Madrid el 17 de Mayo de 1971 en cumplimiento de la ley 10/1970, de 4 de julio, registrada en e}
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-33, folio 1, hoja 18406, inscripcion 12 de fecha 23 de
julio de 1971, tiene el NGmero de Identificacion Fiscal A/28/264034 y su domicilio social es ¢/Veldzquez
74, 28001 Madrid, que posee el 100% de las acciones de la Sociedad,

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Informa D&B,
S.A.U.(S.M.E.). Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan Generai de Contabilidad, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambiocs en e} patrimonio neto y de los fiujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Las cuentas anuales correspondientes al gjercicic 2018, cue han side <fom I
Administradores de la Scciedad ei 14 de marzo de 2019, se estim na cerdn aprob w:a; Dot r! AcCciaristd
Unico sin modificacion alguna. F

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de! balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambzos en el patrimanic neto, cel estado ce fiujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicic 2018, las correspondientes al ejercicio
anterior.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, gue es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de 1a incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la apiicacidn de estimaciones contables relevantes vy ia
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las polticas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contabies relevantes e hipdtesis

- Test de detericro de activos financiergs {véase nota 5.5)

La correccion valorativa por insolvencias de préstamos y partidas a cobrar implica un elevado juicio por
parte de la Direccidn y la revision de saldos individuzles en base a aspectos tales como la calidad
crediticia de los deudores, tendencias actuales del mercadce vy analisis historico de insolvencias.

Asimismg, la Sociedad realiza 1a prueba de deterioro de las participaciones en empresas de! grupo gue
presentan indicios de deterioro a fecha de cierre del ejercicio. La determinacidn del valor recuperable
de dichas participaciones implica el uso de estimaciones, El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad generaimente ufifiza métodos de
descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los caicules de descuento de flujos de
efectivo se basan en las proyecciones a 5 anfos de los presupuestos aprobados por la Sociedad.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre a2 evolucion futura
del mercado. Los fiujos de efective a partir del 59 afio se extrapolan utilizando tasas de crecim:ento
individuales. Las hipdtesis clave para determinar el valer razonable menos costes de venta y el valor
en uso incluyen las tasas de creamiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la posible pérdida por deterioro de valor.

- Vida Gtit de los activos intangibles y materiales (véanse notas 5.1 y 5.2}
L3 vida Gtil de los activos materiales e intangibles estan sujetos un alto grado de subjetividad debideo 3
que los componentes utilizados para el desarrotio de la actividad tienen un desigual deterioro segin el

uso al que estén destinados.

- Estimacidn de ganancas fiscales futuras a efectos de {a recuperabilidad de activos por impuesto
giferide {nota 5.9)
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Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para ias
que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan {a aplicacion de
estos activos. Los Administradores tienen gue realizar estimaciones para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en
las que se estiman se obtendran las ganancias fiscales futuras,

- Test de deterioro de Fondos de Comercio (véase nota 5.3)

La Sociedad realiza anualmente la prueba de deterioro del fondo de comercio. La determinacion del
valor recuperable de una divisidn a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor
en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar
dichos valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en ias proyecciones a 5 afios
de los presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacidn sobre i3 evolucién futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir
del 5° afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipdtesis clave para
determinar el valor razanable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento,
ia tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo ia metodologia
empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

3. Aplicacién de resultados

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, aprobado
por la Junta General de Accionistas el 19 de abril de 2018 ha sido el siguiente:

Concepto Euros

Bases de reparto:

- Pérdidas y ganancias 14.213.311
Distribucién:

- A dividendos a cuenta 10.600.000

- A Dividendos 4.213.311

La Junta general de Accionistas de fecha 19 de abril de 2018, aprobd la distribucion de dividendos por
importe total de 14.213.311 euros, que incluyen un dividendo a cuenta por importe de 10.000.000
euros, acordado en el consejo de administracidn con fecha 21 de diciembre de 2017,

La propuesta de distribucién del resultado de 2018 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accignistas es comgo sigue:

Concepto Euros

Bases de reparto:
-Perdidas y ganancias 8.832.446

Distribucién:

7.786.688
1.045.758 ¢

- A dividendos a cuenta
- A dividendos
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Dividenco a cuenta

o]
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£l Conseio de Acministracion celebrado con fecha 20 de diciembre de ZC18, acordé ia distribucion e un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicic 2018 por un importe bruto de 7.786.688 euros pagadero a
mas tardar el 31 de diciembre de 2618.

Estas cantidades 2 distribuir no excedian de los resultados cbtenidos desde el fin dal Jditimo ejerricio,
deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con ic
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital {Texto Refundido) de RD 1,/2010 de 2
de julio de 2010 y sus modificaciones posteriores.

el estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifigsto
{a existencia de liquidez suficiente para la distribuciin del mencionedo dividendo se exponé a
continuacion:

i
30/11/2018

Beneficios antes de impuestos del perfode de 11 meses desce 1 de enero ge 2018

£stimacion del Impuesto sobre Sociedades

B ey PN

- Cantidad maxima de posible distribucién

: Dividendo a cuenta acordado y distribuido s 7.786.689
. LigJidez de tesoreria B B 8.928.087
Liquidez Neta I 8.928.087 |

4. Normas de Registro y Valoracién
4.1 Inmovilizado intangibie

a) Fondo de comercio

La Sociedad asigna ei fondo de comercio resultante de la combinacién de negocics a cada una de ias
uni:dades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacion y determina la vida util del mismo de forma separada para cada UGE. Después del
recenocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste, menos ias amortizaciones y las
correcciones valorativas por deteriore acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el fondo de comercio en el Inmovilizado Intangible tuvo su origen
en la fusidn entre ia Sociedad Informa D&B, S.A.U. (S.M.E) y DBK, 5.A. llevada a cabo en gjercicics
anteriores y la fusién entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.) y Onerate, S.L. {S.M.E.) llevada
a cabo en el ejercicio 2018.

b) Aplicaciones informaticas

Las aplicacicnes informaticas se valoran al precio de adquisicién 0 a su coste de procduccién. La
amortizacién se calcula segun el métado lineal dentro del plazo maximo de tres afios. La capitalizacion
dei coste de produccion se realiza a través del epigrafe "Trabajos efectuados por ia empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y garancias.

Después cel reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correccicnes por deterioro
registradas.
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Los costes relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconoccen como gasto
cuando se incurre en elios. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos unicos e identificables controlades por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
intangibles. Los costes directos incluyen los gastos de personal que desarrolla los programas
informaticos.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrolio incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

« Se puede valorar de forma fiable el desemboiso atribuible a la realizacion del proyecto.

» La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

» Existen motivos fundados de éxito técnico en ia realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

« La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

« La financiacién para completar la realizacidn del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para compietar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas,

Existe una intencidn de completar el activo intangible, para usario o venderio.
c} Otro inmovilizado intangible

Los elementos registrados en Otro inmovilizado intangibie se valoran por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicidn o el coste de produccidn. Estos elementos son sometidos a amortizacidén y correcciones
valorativas por deterioro. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En este epigrafe se recogen las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en los
Registros Mercantiles y gue son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consulta por
los clientes. Dado que estas cuentas anuales se refieren a dos ejercicios {periodo en el cual los clientes
las consultan desde la fecha de compra), el coste correspondiente se capitaliza y se amortiza, de
acuerdo con el método lineal, en un piazo de dos afios.

Asimismo, se procede a la activacién de los gastos de personal (sueldos y salarios y Seguridad Social
a cargo de la empresa) del personal adscrito al Departamento de Produccion que se encarga de la
introduccion de datos de las mencionadas cuentas anuales adquiridas en la Base de Datos, actividad
fundamental en el proceso productivo de la Sociedad. La amortizacion se realiza, al igual que en e} caso
anterior, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios,

Se incluye la cartera de clientes de DBK, S.A. como consecuencia de la operacién de fusitn entre la
Sociedad Informa D&B, S.A.U. (S.M.E) vy DBK, S.A. que se produjo en ejercicios anteriores. Dicha
cartera de clientes fue incorporada a valor del consolidado y se amortiza en 15 afios.

Adicionalmente se incluye la Propiedad Industrial de Onerate S.L. (S.M.E.) como consecuencia de la
operacién de fusion entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. (S.M.E) y Onerate S.L, {(5.M.E.). que se ha
producide en el 2018, Dicho activo ha sido incorporado a valor del conselidado v se amortiza en 10
afios.

i1
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d) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de 'as

pérgidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios due se
mencionan en el apartado 4.3 Deterioro de valor de actives no financiercs sujetos a amortizacion ¢©
depreciacion.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adguisicidn o coste ce prodyccién
menos la amortizacion acumulada y en su caso el importe acumulado de las correcciones valorativas
reconocidas.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizago material se incorpbran
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el vajor
contable de ios elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Lcs costes de reparacicnes importantes se activan y se amortizan durante la vida Ut estimaga de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas v
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos

Amortizaciones

ta amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a jo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad cetermina el gasto ce
amortizacidn de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significative en
retacion al coste total del elemento y una vida UOtil distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante ia aplicacidén de los
criterios que se mencionan a continuacion:

=

 Concepto Coeficiente Anual E
§ Instalaciones Técnicas 8% :
E Maguinaria g 10% i
' Otras instalaciones | 8%
| Instalaciones 8%
| Mobiliario | 10%

Equipos para procesas de informacion | 16% - 25%
' Elementos de transporte 25%
: Otro Inmovilizado Material | 20% j

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gl y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

{3}

Costes posterior

1

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitaiizen agquellos costes incurridos en
ia medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizade material se registran en resuitados a medida cue
se incurren.

i
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Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

Deterioro del valor de igs activos

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en la nota 4.3 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion ¢ depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonabie, menos costes de venta y su valor en uso,

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos
de activos. Si este es el casg, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo
(UGE) a la que pertenece,

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable
se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su ¢aso, se deba reconocer ia
baja del activo. -

b) Elimporte en libros de {a UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos
de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos itimos pudieran estar
deteriorados.

Las pérdidas relacionadas con el deteriorc de vailor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor
del fondo de comercio asignade a la misma en caso de que exista, y a continuacion a los demas activos
no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para
cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso vy cero.

La Sociedad evallia en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya nc existe o pudiera haber disminuido, Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio, en su caso, no son reversibles, Las pérdidas
por deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversiéon de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversién de {a pérdida no puede aumentar e} valor contable del active por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, en su caso, prorrateando en funcién del valor contable
de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado 1a pérdida.

onocida la correccidén valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las amortizaciones
itjos siguientes considerando el nuevo valor contable.

—TT 13
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No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de 135 aciivos se pope e - e
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentesdelini
de la cuenta de pérdidas y ganancias. N 3
4.4 Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los musmcs, transhieren a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, se clasifican chmo
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

e Arrendarmientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas ge ics incentivos recibidos, se reconocan
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal d2 los beneficios,
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable gue se vaya a
incurrir en las mismas.

4.5 Instrumentos financieros
Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato
o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, ¢ la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financiercs, se reconocen en la fecha de coniratacion.

Clasificacior vy separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconodimiento inicial como un active
financiero, un pasivo financiero ¢ un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo eccromico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasive financiero o de instrumento
cde patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financiercs en las diferentes categorias atendiendo a ias
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento iniciai.

Principios de compensacion

Un active financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene ia intencidn de hiquidar la cantidad
neta ¢ de realizar el active y cancelar el pasivo simuitaneamente.

Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operacicnes comerciales y créditcs por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonabtle, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el métode del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interes establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y ef efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor §
nominal. P
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Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquelas sobre las que la Sociedad, directa ¢ indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segdin lo previsto en e} art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando
las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actien conjuntamente o se halien bajo direccion dnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es e} poder para dirigir las politicas financieras y de expiotacion de una empresa, con &l fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerédndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas scobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacidn de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la
fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos
por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las empresas del grupe, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y
uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccian incurridos y se valoran posteriormente al coste, menaos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del
grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes
de transaccién incurridos.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconacen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde ia
adquisicién, minoran el valor contable de la inversion,

Baias de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resuitados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccién, incluyéndose ios actives obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto,

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad
ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en
el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

s Si ja Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financierc y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de ia cesién.

ha retenido el control, continda reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo
edad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con e}
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activo cedido. E} compromisc continuo en ¢! active financiero se determina por 2
exposicion a lfos cambios de valor en dicho aciivo. El activo y el pasivo ast
funcién de los derechos y obligaciones gue 1a Socdiedad ha reconocsdo

a coste amo*txzado ¢ al valor razoncble de !os derechos y obi gaomes maﬂ'
Sociedad, si el activo se valora a valor razonabie. La Sociedad sigue reconociendo 165 mgrews
cerivados del activo en la medida de su compromisg continuo y los gastos derivados del pasivo
asociado, Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se reccriocen
consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generaleg de
reconocimiento expuestos anteriormente y nio se deben compensar, |

Las transacciores en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos Jos riesgos v benefici
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante &} reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacidon reabida. Los gastos de Iz traznsaccion, se reconocen nn
resuitados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Deterioro de valor de activas financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdidga por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos gue han
ocurrido después el reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de iz perdicda
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, gue puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sique el criterio de registrar ias oportunas correcciones valorativas por detericro de
sréstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retrase
en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insclvencia delf deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe detericro de valor cuando se produce ia
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significative en su
valor razonable.

Inversiones en empresas del arupo, asociadas y multigrupo e instrumentgos de patrimonic valorados a
coste

! caiculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversién
con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menss 10s costes
de venta.

En este sentido, el valor en uso se caicula en funcidn de ia participacion de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
ios flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenaciér final de la
inversién.

No obstante, y en determinades casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de 1a inversidn,
on la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el patrimonio neto de
la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvailas tacitas
netas existentes en la fecha de la valoracién. Si la sociedad participada forma un subgrupo de
sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio netc que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas, en la medida en que éstas se formulen y, en caso contrario, el patrimonio nets de ias
cuentas anuales individuales.

A estos efectos, el valor contabie de la inversion, incluye cualquier partida monetaria & coorar ¢ pagar,
cuya liquidacion no estad contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, exciuidas
las partidas de caracter comerdial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del geterioro de valer, en la medida en gue exis,
un aumento del valor recuperabie, con el limite del valor contable que tendria la inversién st 'm;_{,
Hubiera reconocido et deterioro de valor. /,/ / ~_
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La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquelios
casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se ciasifican
como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los
costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se vaioran por su valor

nominal.
Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos operativoes, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado
y el valor razonable, cuando su importe resulta significativo, se reconoce como un pago anticipado que
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo

que se presta el servicio).

Bajas vy modificacignes de pasivos financiergs

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

E! intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisidn pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efective que todavia
restan del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiers original, los costes o comisiones
se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de ia misma. En caso
contrario los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de
coste amortizado durante la vida restante del pasivo madificada. En este Gitimo caso, se determina un
nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacidn que es el que iguala el valor actual de los
flujos a pagar segun las nuevas condiciones con el valor contable del pasivo financierc en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. Si la
Sociedad entrega en pago de la deuda activos no monetarios, reconoce como resultado de explotacién
la diferencia entre el valor razonable de los mismos y su valor contable y la diferencia entre el valor de
la deuda que se cancela y el valor razonable de los activos como un resuitado financiero. Si la Sociedad
ertrega existencias, se reconoce la correspondiente transaccidén de venta de las mismas por su valor
razonabie y la variacién de existencias por su valor contable.

Este tratamiento se aplica igualmente a3 las renegociaciones de deuda derivadas de convenios de
acreedores, reconociendo el efectc de las mismas en la fecha en la que se aprueba judicialmente el
convenio, Los resultados positivos se reconocen en la partida de Ingresos financieros derivados de
convernjof de astgedores de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes inciuyen ef efective en czja y los depostios &
ia vista en entidades de crédito. Tembién se incluyen baio este concapto otras inversiones = }
de gran liquidez siempre gue sean facilmente convertibies en impories determinados de efectivo ylque
estan sujetas a un riesgo insignificante Ge cambios de valor. A estos efectos se induyen las inversignes
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion,

Lz Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo j0s pagos y cobros procedentes de activds vy
rasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considers gue el peripco
de rotacion es elevado cuando el plazo entre {a fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere 4eis
meses.

4.7 Prestaciones a Jos empleados
a) Aportaciones definidas

L3 Sociedad mantiene varios planes de pensiones de aportacion definida, los cuales se financian
mediante pagos a enticades aseguradorzas o fondos gestionados externamente, determinados mediante
calculos actuariales periddicos.

Para cubrir ia contingencia de jubilacion en aquellcs supuestos cuya aportacidn actuarial comprometida
excade de los limites permitidos por la legislacién sobre Planes de Fondos de Pensiones, {a Sociedad
tiene constituidos unos sequros colectivos a favor de los empleados correspondientes.

Tanto el Plan de Pensiones como los seguros colectives gue tiene contratados la Sociedad, son
compromisos de aportacion definida.

Un compromiso de aportaciones definidas es aguel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas
2 una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.

La Sociedad paga aportaciones a pianes de segurcs de pensiones y sequros colectivos gestionades de
forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado
las aportaciones, Ia Sociedad no tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reccnocan
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una reduccion de los pagos
futuras se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por 13s contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
centribuciones devengadas no satisfachas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
cciedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién.

1.a Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometide de forma demostrable a cesar en
su emplec a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detaliade sin posibilidad de retirada o a
proporcicnar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria.

l.as prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a Iz fecha del balance se
descuentan a su valor actual

c) Planes de participacién en beneficios y bonus

individuales por empleado. La Sociedad reconoce una provision cuando esté contractualmente gbli
s cuando la practica en el pasadc ha ¢reado una obligacion implicita. i
e

/4//

N

La Sociedad reconoce un pasive y un gasto en concepto de bonus en base a criterios de rem
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4.8 Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

a} Ingresos y gastos de explotacién

Los ingresds por la venta de bienes o servicios se recanocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo
de descuentos, asf como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracioén de los mismos.

L os descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccidn de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya
aplicacidn se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio
en funcién del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial, siempre que el
efecto sea significativo.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su periodo de devengo. Ciertos ingresos se
periodifican siguiendo el método de cdiculo de la periodificacion, que se basa en el cdlculo exacto del
porcentaje de realizacidn de dichos contratos. El importe de la periodificacion se encuentra recogido en
el pasivo del balance en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plaze”. De igual manera se periodifican
ciertos gastos vinculados a dichos ingresos, recogiendo el importe en el activo del balance en el epigrafe
“Periodificaciones a corto plazo”.

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en Ja cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, lo anterior, si los dividendos distribuidos
proceden de résultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se reconocen como
ingresos se reconocen minorando el valor contable de la inversion.

¢} Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efective. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontands los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continGia llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingreses por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

4.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto o ingreso por el impuestc sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos © pasivos por impuesto socbre beneficios corriente, se valoran por las cantidades gue se
espera pagar 0 recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes ¢ aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémice gue se ha reconocide en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonioc neto o de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepte que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidon no afecta ni al resuitado contable ni a la base
imponible fiscal.

is
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{a Scciedad reconocce los activos por impuesto diferido, siempre que resuite probdide al
canancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuardo la legislacién fiecal ¢ ple4a.Q
posibiiidad de conversién futura de actives por impuesto diferico en un crédito exigible -).":. gojas s

Administracion Piblica. R

La Sociedad reconoce la conversidon de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frante a
ja Administracién Pabiica, cuandc es exigitle segiin lo dispuesto en 13 legistacion fiscal vigente. A gstos
efectos, se reconoce la baia del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y Ia cuenta a cobrar con abono al impueste sobre beneficios sobre corriente.

No obstante, los activos gue surjan del reconocimiento inicial de actives 0 pasivos en una transadcion
que no es una combinacidon de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resuitado condable
ni a la base imponible fiscal, no son cbjeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contraric, no se considera probable gque la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea gue su recuperacion futura se va a2 producir en un plazo superior a ics diez
afos contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cuadl sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido 6 en el caso de tratarse de créditos derivades de deducciones y otras ventajas fiscalds
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido fa actividad
u obtenido e} rendimiento que origine el derecho a la deduccidn o bonificacion, existan dudas razonables’
sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

ia Socedad soOlo reconoce los activos por impuestes diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obterer ganancias fiscales futuras gue
sermitan compensartos en un plazo no superior ai establecido por 1a legislacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvs prueba de que sea probable su recuperacion en un piazo superior,
cuando la iegisfacién fiscal permita compensarlos en un plaze supenor o no establezca limites
temporales a su compensacion,

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de gananaas fiscales suficientes para
recuperar Jos activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas a! mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles ¢ en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deduable,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores,

La Sociedad recaonoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento gor
exceder del piazo de recuperacion de los diez afios, a medida que e! plazo de reversion futura no excede
de los diez afios contados desde 1a fecha del cierre del ejercicio ¢ cuando existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente.

Al cbjeto de determinar las ganancias fiscaies futuras, la Sociecdad tiene en cuenta las oportunicades
de planificacion fiscal, siempre gue tenga la intencion de adoptarias o es probable que las vays a
adoptar.

Valoracidn de actives y pasivos por impuesto difendo

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
anlicacion en ltos ejercicios en oS que se espera realizar los activos ¢ pager 10s pasivos, a partir de 1a
normativa y Hipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar l0s activos
o lguidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la deduccién por reversién de
medidas temporales desarroflada en la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo aplicable a la
diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los
ejercicios 2013 v 2014,

Clasificacion

Los actives v pasives por impuesto diferido se reconccen en balance como activos o £asivos noy
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente deben ser objeto de descuento financiero en aquellos

casos excepcionales, en los que su recuperacion o liquidacidn se vaya a producir a mas de un afic y no
se hubieran fijade intereses de demora.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconoccidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar 1a obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
nroducido por el descuento, siempre gue se pueda determinar con fiabilidad los desembolisos que se
van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene ningln pasivo contingente.
4.11 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando actives y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos ¢ pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

s ios activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderios
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de 1a Sociedad, se mantienen
fundamentaimente con fines de negociacion, se espera realizarios dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasive, al menos dentro de {os doces meses siguientes a la fecha de cierre,

®  Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el ciclo normal de fa
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liguidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene
el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante fos doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de ios pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

4.12 Medicambiente

Se considera actividad medioambiental cuaiquier operacién cuyo proposito principal es prevenir, reducir
o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente,

Dada la naturaleza de su actividad, la Sociedad no tiene elementos patrimoniales significativos de
naturaleza medicambiental.

4,13 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
anjera el tipo de cambio de contado en ias fechas en las que se realizan.

Los achvos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
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extraniera se han convertido a eurgs aplicando al importe en moneca extranjera el tipe de cambic de
contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacidon de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efu Vo
cemo "Efecto de fas variaciones de ios tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liguidacidon de las transaccidnes
en moneda extranjera y en la conversion a euros ¢e activos v pasivos monetarios dencminacos, én
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

4,14 Transacciones entre partes vinculadas

Les transaccones con partes vinculadas se reconocen por &l valor razonable de la contraprestacion)
entregada o recibida. En su caso, 12 diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registraria, \
en su caso, de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente. No obstante, todas las transacciones
con panes vinculadas se han realizado a precios de mercado.

4.15 Subvenciones, donaciones y legados

Las Sociedad cuenta con subvenciones de explotacion gue se imputan & ingresos en el ejercicio gue se
devengan los gasios financiados.

4.16 Combinacion de negocios
La fecha de adquisic'on es aquela en la que 12 Sociedad obtiene el control del negocio adgueride.

Fl coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de {os
valores razonables de los activos entregados, ios pasivos incurndos ¢ asumidos, los instrumentos de
patrimon:cs netos emitidos y cualguier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del regocio adquindo.

E! coste de la combinacién de negocios, excluye cualquier desemboisc que no forma parte del
intercambio por el negocio adguirido. Los costes relacionades con J2 adquisicion se reconocen como
gasto a medida que se incurren.

Los ccstes de emision de instrumentos de patrimon:o v de pasivp, se reconocen siguiendo los criterios
e valcracisn aplicables a estas transacciones.

ia Sociedad reconoce en ia fecha de adquisicidn los activos adquiridos y los pasivos asum:Gos por su
vaelor razonable. Los pasivos asumides incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el
vendedor ai mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de 1a partida objetc de
indemnizacion del negocio adquindo, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier
limitacidn contractua! sobre el importe indemnizado.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y c’es:gnan para su valorac on posterior sobre la base de
tos acuerdcs contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento.

Fi excesn existente entre el coste de ia combinacion de necocios vy el importe neto de los activos
adguiridos y pasivos asumidos se registra como fondo ce comercio
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5. Fusion Onerate Consulting S.L.

Con fecha 31 de octubre de 2018 se aprobé el proyecto de fusién por absorcién de Onerate Consuiting,
S.L. por parte de Informa D&B, S.A.U. {S.M.E.}, que era su socio (nico, como consecuencia, la sociedad
absorbida se ha disueito sin liquidacion y ha transmitido su patrimonio social a favor de Informa, la
cual ha adquirido, por sucesidn universal, los derechos y obligaciones de aquélia, de conformidad con
el articulo 23.2 LMFE (la “Fusién™).

Cuando la sociedad absorbente es titular, de forma directa de todas las participaciones sociales en
que se divide el capital social de la sociedad absorbida, la Fusion se ha considerado una fusidén por
absorcion de sociedad integramente participada en los términos previstos en el articulo 49.1 LME,
pudiendo acogerse, por tanto, al procedimiento simplificade de ias fusiones especiaies. Por ello, Ia
Fusién tiene la consideracion de fusién impropia.

Por Gltimo, teniendo en cuenta ef régimen aplicable a las Scociedades Intervinientes, por su condicion
de sociedades mercantiles estatales, se hace constar que, conformidad con el articulo 169 apartado
) de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Pdblicas, con fecha
14 de septiembre de 2018, el Consejo de Ministros autorizd la Fusién,

La fusién por absorcién de Onerate Consulting, S.L. por Informa D&B, {S.A.U.} {S.M.E.} tiene coma
objetiva el evitar dupliddades dentro del Grupo CESCE (el “Grupo™). En este sentido, el Plan
Estratégico de CESCE aprobado por su Consejo de Administracién en julio de 2017 (el “Plan
Estratégico”) prevé entre otras medidas una remodelacion de la estructura corporativa del Grupo
eliminando estructuras societarias intermedias que carecieran de una utilidad contrastada.

En el marco de dicha remodelacion, el propic Plan Estratégico menciona la reduccién del nimero de
compafiias del Grupo mediante la extincidn de Onerate Consuiting, S.L. La fusion planteada supondra
una_mayor eficiencia al simplificarse i3 estructura societaria del Grupo ya que las actividades de
Onerate Consulting, S.L. pasaran a desarrollarse por Informa D&B, {S.A.U.) {S.M.E.). Asi, se prevé un
ahorro de costes el cual repercutira positivamente en todo el Grupo.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 2.2.2 de la Norma 21 del Plan General Contable Espafiol,
aprobado por virtud del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (el "PGC™), la Fusidn tendrd
efectos contables a partir del primer dia del ejercicio social en el que la Fusion sea aprobada por el
Accicnista Unico y Socic Unico de Informa D&B, {S.A.U.) (S.M.E.} y Onerate Consuiting, S.L.,
respectivamente. En ese sentido, actuaimente, la Fusion se ha aprobado y depositado en el registro
mercanti! dentro del actual ejercicio social, por tanto, la Fusion ha tenido efectos contables desde e} 1
de enero de 2018.

Como consecuencia de la Fusidn, los Estatutos Sociales de 1a sociedad absorbente no van a sufrir
modificacion alguna. Por tanto, la redaccion actual de las normas estatutarias de la sociedad
absorbente permanecerd inalterada.

De acuerdo con el marco contable de aplicacién, al tratarse de una operacién entre empresas del
grupo, los activos y pasivos de Onerate Consulting, S.L. que la Sociedad contabiliza como resultado
de la fusién al 1 de enero de 2018 se han valorado de acuerdc con sus valores en los estados
financieros consolidados del grupo a esa fecha que difieren de los valores en los estados financieros
individuales. =
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£i calculo de los intangibles gue surgen Como consecuencia de !a operaaisn de fusid
Consulting, 5.L. a la fecha de adquisicién a valeres consolidados, es como sigue a Lot

A A .
Total activos netos o ':_. -
aportados (véase balance de
fusion anexo 1) 164.071
Valor contable de la inversion previa en el negocio fusionado 1.317.423
Valor contable de actwvos netos adquiridos
Fondo comeraio 83.9:z9
Otro inmoevilizado intangible 845.3705
Reservas por fusidn 435.444
Impuesic diferido o fz11.328
1,153.352

6., Gestion del riesgo financiero
6.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercacdo
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riecsgo del tipe de interés y riesgo de precios), rniesqo de crédito
y riesgo de liguidez.

El programa de gestion del riesgo global de {a Sociedad se centra en la incertidumbre de 1os mercados
financiercs y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentahiiidad financiera,

La gestidn del riesgo estd controlada por el departamento financiero de la Scaedad gue identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccitn gestiona el riesge global
para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversidn del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad opera en el dmbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de campio surge de
transacciones comerciales futuras, actives y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en
el extranjero.

En opinion de los Administradores, considerangdo el peso relativo de las operaciones mencionadas y en
base a la experiencia en actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las mismas
suponga resuitados significativamente distintos a los importes registrados & 31 de diciembre de 2018
y 2017.

La Sociedad posee una inversiéon en Colombia, cuycs activos netos estan expuestes ai riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la Sccoiedad
en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominades en la correspondiente
moneda extranjera (Véase Nota 10).

b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una cabificacion
independiente, el control de crédito evalia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites .ndividuales de crédito se
establecen en funcion de las calificaciones irternas y externas de acuerdo con los limites fijacdos por ja
Direccién.

A 31 de diciembre de 2018 existe una correccion valorative por insclvencias de dichos saldos pe
positilidad de fallidos gue asciende a 2.234.602 euros (2.546.283 eurpos en el ejercicio 2017}, con
aque el valor razonable de los saldos de clientes asciende a 7.432.656 euros (7.653.470 curcs er}/

2jercicio 20173 7
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La Sodiedad tiene contratada una poliza de crédito interior con CESCE, dicha pdliza cubre el 90% del
importe de determinadas cuentas a cobrar que son aseguradas. Las ventas que es posible cubrir por ja
péliza Unicamente son ventas en territorio nacional a personas juridicas, excluyendo el sector publico.

La tabla siguiente muestra la calificacion de crédito de ias entidades en que se encuentran depositadas
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 las inversiones financieras a corto plazo, efectivo y otros activos
liquidos equivalentes:

CONCEPTO EUROS
Efectivo en bancos y depésitos
bancarios a corto plazo 2018 2017
A- 156.554 12.245
BBB 33.314 4(1.458
BBB- 1.151.118 2.507.143
BB+ 12.269 458.323
B+ 1.711 538
OTROS 4.832 6.307
TOTAL 1,359.738 3.025.014

Clasificacion en 2018 y 2017 segun agencia de calificacion Fitch de fecha 4 de febrero de 2019 y 5 de febrero de
2018, respectivamente.

Ninguno de los activos pendientes de vencimiento ha sido objetc de renegociacion durante el ejercicio.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, v
los Administradores no esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
contrapartes indicadas.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas vy tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de
los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
ja flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de 1a Sociedad se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

-
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£l detalle del irmovilizado intangible de la Sociedad, de su correspondienta amor*‘n f,,
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actuaiizada > deterioros, incluido el Fondo Comrercio, a! 31

movimientos
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tas Anusies

de diciembre de 2

H
H
5

2018 v ¢

habidos durdnte los ejercicios anuaies terminados en dicha fecha, es & wgu en'{e

| Aplicaciones Otro Inmovilizado Fondo
§ Informaticas Intang!b}e . Comercno \ Total
Coste: i ;
i ' i £
! Saldos al 31 de diciembre de 2017 § Z2.861.732 £5.132.410° 475801
| bdiciones por fusién (véase nota 5) < 31.458 1.566.779 145.089 !
1

Agciones

8.686.075

Baias (525.585) (8,737.963)2 . (9.263.948;
Sa i.;OS ai 3* Ze diciembre de 2018 3.406,212 46.947.301 i 5%38.890 50.934.203
Amortizacién acumulada § i i
i {
Saldos al 31 de dicicembre de 2017 I {1.601.334) {33.997.187} (85.160) {35.693.681)
Adiciones por fusidn (véase nota 5) l {601.332) ¢ {21.160} {622,462}
; ! H
' ndiciones ; {726.191) (8.759.158) | {58.080)  (9.523.438)
Bajes i 525.985 8.737.963 | - 9.263.948
Saldos al 33 de diciembre de 2018 3 {1 781.540) {34.615.684) (174.4093 1  £36.575.633)
H
; Correcciones valorativas por deterioro: % i J :
i i ‘
Saldos a 31 de ciclembre de 2017 i - {1.065.805) i {1.065.805)
1 ;
Saldos a2 31 de dicembre de 201§ i - {1.065.805; | {1.G665.8053
- m—._g., - PR SR, - - PO = ;
‘2’8'1"7’ netereEs=Rielal Sk detticiambsCrde 1.290.398 | 10.069.418  380.641| 11.740.457
; g i
\2,35.0; neto contable al 31 de diciembre de ! 1.624.672 11.261.812 406.481 § 13.292.965
E Cma e e P g UL e B e
T ! Aplicaciones Otro Fondo T
: Inmovilizado
Informaticas Intangible Comercio Total
Coste !
. Sajgos al 31 ge diciembre de 2016 3.912.853] 45.518.787 475.801 o7
" adiciones 815.912 ! 8.512.457 . .328.369 |
: Bajas {1.837.033; ; (8.6388.834) | - (10.735.867) ;
| Saicos al 31 de diciembre de 2017 1 28917321 45.132.410 475801 4.8-1‘&9431%
" Amortizacion acumulada: i
3 $
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {3.042.275) | {34.317.646) ; {47.580) {37.407.501
H H i
i Altas ! {356.092) (8 578.375} (47.580) | (5.022.047)
Bajas | 1.837.033 | 8.898. %34§ - 16.735.967
l Saldos al 31 de diciembre de 2017 {1.601 334) z {33.997.187} 3 {95.160) } (35.6G3 681}
Correcciones valorativas por deterioro: 3 '
Satdos a 31 de diciembre de 2016 =} {1.C65.805) - {1.065.805}
; ! / i b 2 Y
. Saldos 3 31 ge ciciembre de 2017 b Tl (1,065805; e T 11.055.805};
‘Valor neto contable al 31 de diciembre de % '
;2016 . 870.578 ¢ 10.135.336 . 4'28.221 i 11.434.135
el e ‘ I — _ A 2O
;Valor neto contable al 31 de diciembre de 1.290.398 10.069.418 380.641 11.740/A57

2017
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las altas de Otro inmovilizado intangible recogen principalmente,
las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en los Registros Mercantiles por
6.137.724 euros (5,659,760 en 2017) y que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para
su consulta por los clientes, los costes de personal por un importe de 2.287.546 euros (2.252.469 en
2017), que incluye la activacion de los gastos de personal que se encarga de la introduccién de datos
de las mencionadas cuentas anuales adquiridas y los costes de personal incurridos por 1a contratacién
de personal temporal por importe 560.806 (600.228 euros en 2017) para la introduccion de datos,
actividades fundamentales en el proceso productivo de la Sociedad mediante la que se generan las
pases de datos que constituyen una parte relevante de la actividad de la Sociedad. (Véase nota 16).

Las altas de las aplicaciones informaticas por importe de 1.009.007 euros (815.912 euros en el ejercicio
2017) correspondientes a inversiones realizadas en aplicaciones web que utiliza Ia Sociedad para dar
servicio a sus clientes y 204.265 euros por activacion de costes de personal.

El epigrafe de “Otro Inmovilizado Intangible” incluye ia cartera de clientes de DBK, S.A, cuyo valor neto
contable al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Importe en euros | 2018 2017
Coste 2.482.485 2.482.485
Amortizacion acumulada {1.037.178) (981.030)
Deterioro {1.065,805) (1.065.805)
Valor neto contable 379.502 435.650

Durante el ejercicio 2015, la cartera de clientes de DBK no alcanzé el presupuesto fijado para el ejercicio
por lo que la Sociedad considero que existian indicios de deterioro en la cartera de clientes de DBK. En
consecuencia, se realizd el correspondiente test de deterioro en base a proyecciones de flujos de
efectivo basadas en presupuestos financieros que cubrian un periode cinco afos, descontados a una
tasa del 8,71% y considerando una tasa de crecimiento del 1% para los flujos posteriores a los cinco
afios en base a sus estimaciones, resultando en una correccidn valorativa por deterioro de la cartera
de clientes de DBK S.A. por importe de 1.065.805 euros. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se ha
analizado este activo concluyendo que los motivos por los que se identifican y se registré deterioro en
2015, persisten.

Durante e} ejercicic 2018 se han dado de baja elementos del inmovilizado intangible que habian dejado
de estar en uso por importe de 9.236.948 euros y que estaban totalmente amortizados. {10.735.867
euros en 2017).

Fi coste de los elementos del inmovilizado intangible que estan totalmente amortizados y se mantienen
en uso al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es coma sigue:

Importe en euros 2018 2017
Coste
Apticaciones Informaticas 815.955 1.039.167
Otro Inmovilizado intangible 25.484 056 25.856.191
Total 26,310.011 26.995.358

Durante el ejercicio 2018 se ha adquirido inmaovilizado intangible a entidades del grupo, correspondiente
a desarrollos informaticos por importe de 451.207 euros {321.238 euros en el ejercicio 2017}, compra
de informacién financiera por importe de 793.672 euros (925.111 euros en el ejercicio 2017) y carga
de balances por importe de 495,416 euros (465.629 euros en el ejercicio 2017) {(véase nota 19),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

TN
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Fo~do de cemercio Onerate S, (S M.E):

Ei fondo de comercio surgid de la fus:6n por absorcidn de {a compefia Onerate S.L. [S.M.E) y represanrta
el exceso del coste ce la combinacicn de negocios, schre 1a parte proporcicnal del vaior razonable de
os activos identificabies adquiridos menos el de los pasivos asuimidas, que se encontraban registrados
en los estados firancieros consolidadas del Grupo Informa al 1 de enero de 2018 (véase nota 5).

o

| 31 de diciembre dz 2018, se ha estimaco un importe recuperable Ce la UGE sequn su valor en ush.
Eczes calculos usan proyecciones de fiujos de efectivo sasadas en presupuestos financieros gue cubran
1 periodo cinco afos. Los flujos de efective correspondientes et periodo postericr a £stos cinco ados
se extrapolan usando 12 tasa de crecimiento estimada del 2% vy descontancolas a una tasa gel 9,42%)
L& tasa de crecimiento nd supera 13 tasa media de creamiento a largs plazo para el negoco en gue
spera la UGE.

il

O

e comercio DBK. S.A:

cndo

Et fordo de comercio surgid de la fusion por absorcidn de la compafia DBK, S.A, y represeniz el exceso
cel coste de 1a combinacion de negocios, sobre la parte proporcional del valor razonable de los 2ctbivos
Jdentificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Fl fondc de comercio se asigna, en 1a fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de
efectivo sobre 105 que se espera que recaigan los beneficios de ias sinergias de la combinacion de
negocios en la que surgid dicho Fordo de Comercio. En el caso del fondo de comercio de DBK, se ha
asignado a efectos practicos a Unica UGE que corresporde a la Sociedad considerada en su conjunto,
por entender que se ha producido sinergias al incorporar las actividades de D8K al portfolio de servicios
afrecidos por Informa D&B, S AU, {(S.M.E.).

Al 31 de dicicembre de 2018, se ha estimado un importe recuperable ce la UGE segdn su valor en uso.
Fstos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financeros que cubren
un periodo cinco afos. Los flujos de efectivo correspondientes al periodo posterior a esios ¢inco aros
se extrapolan usando la tasa de crecimiento estimada dei 0% y descontandolas 2 ura tasa c¢el 8,1%.
Lz tasa de crecimiento no supera la tasa media de crecimiento a iargo piazo para el negocio en que
cpera la UGE,
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8. Inmovilizado material

El detalle del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente amortizacion acumulada
actualizada al 31 de diciembre de 2018 y 2017, v de los movimientos habidos durante los ejercicios
znuales terminados en dicha fecha, es el siguiente:

Instalaciones, | Equipos para | !
Magquinaria, procesos de | f
Mobiliario y informacién y i Total !
Importe en euros otras otro f
; i inmovilizado |
| Instalaciones, | material |
| Coste: . I
Saldos al 31 de diciembre de 2017 [ 2.890.781 | 760.288 | 3.651.068
Adiciones por fusion {véase nota 5) - 13.573 13.573
Adiciones 32.668 | 174.440 | 207.108 |
Bajas [ {221.008) {14B.246} | (368.254) i
Saldos al 31 de diciembre de 2018 ) 2.702.441 800.055 | 3.502.486 |
| Amortizacién acumulada: ! :
Saldos al 31 de diciembre de 2017 {2.309.814) {540.671) i {2.850.485)
| Adiciones par fusién (véase nota 5) - (11.034) (11.034) |
Adiciones {115.647) {133.265) (248.912) |
Bajas 221.008 148.246 ! 369.254 |
Saldos al 31 de diciembre de 2018 | _ (2.204.453) | (536.724) | (2.741.177)
Valor neto contable al 31 de diciembre de | |
(2017 - | 580.967 | 219.617 - 800.584 |
| Valor neto contable al 31 de diciembre de | i ;
| 2018 B 497.988  263.331  761.319
i Instalaciones, _Equipos para
Magquinaria, procesos de
Mcbitiario y informacién y Total
Importe en euros otro
otras inmovilizado
o - _Instalaciones |  material o
Coste: !
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2.860.007 835.554 3.695.561
Adiciones 62.558 15.885 78,544
Bajas (31.785) (91.251) (123.036)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 . 2.890.781 | 768.2881  3.651.06%
Amortizacion acumulada:
Saidas al 31 de diciembre de 2016 | {2.206.010) {486.915) {2.682.925)
Adiciones : {135.589) {145.007) (280.596)
Bajas | 31.785 91.251 123.036
Saldos al 31 de diciembre de 2017 | (2.309.814) {540.671) 1 {2.850.485)
Valor neto contable al 31 de diciembre de | ' ) |
2016 ) - | 653987, _ 348.639 | 1.002.636
Valor nets contable al 31 de dictembre de | |
{2017 580.967 219.617 | 800.584 |

Las altas del ejercicio 2018 y 2017 se corresponden principalmente a la actualizacidn de los equipos
informaticos utilizados por el personal de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2018 se han dado de baja elementos del inmovilizado material que habian dejado
\ de estar en uso por importe de 369.254 euros y que estaban totalmente amortizados {123.036 euros

7).
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i coste de los elementos del inmavilizado material que estdn totalmente amortizade<y
estin en usc ail 31 de diciembre es como sigue: .

importe en eygos ; 2018 2017 |

Coste ? :
i Instalacones, Maquirara, Mobiiaric y Ctras Instalaciones 1.411.560 | 1.413 30% i
% Equspos para procesoss de informacién y ofro inmovilizado material 268,343 286 34
§Tota| 1679903 1.699. 66;

iz Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de sequro para cubrir los riesges a gue estan sujetos §o"s,
nienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

9. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
9.1 Arrendamientos
9.1.1 Arrendamientos operativos {cuando la Entidad es arrendatario)
El gasto de arrendamiento reconocido en la cuenta de pérdidas vy ganancias al 31 de diciembre de 2018
y 2017 corresponden principaimente a correspondiente a inmuebles arrendados y vehiculos arrendades

por importe de 1.012.319 en 2018 y §98.389 euros en 2017, respectivamente {Véase nota 17).

Los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 ce diciembre
son los siguientes (importe en euros):

_— = =

i Arrendamientos Operativos 2018 2017 3
Vencimiento . Inmuebles! Veniculos  Total Inmueties Veniculos | ZCE‘__E

3 ; i ; ]

Hasta un afio 573.434 77.027, 650.461 589.312,00° 80.751,00 670.870
! ; : . ;

_Entre uno y cinco afios .. 10922} 97 904 108.8261 1923481 21029 2:2.377]
Total : 584.356;’ 174.931% 759.287 781 667 101.780' 883.44 7f

Los principales contratos de arrendamiento suscrito por 1a Sociedad corresponden a tres inmuebles,
uno en Madrid con vencimiento en 2018 y renovable por periodos sucesivos anuales, saivo renuncia de
alguna de las partes, otro en Madrid con vencimiento en 2019 y otro en Barcelcna con vencimiento en
20206. El precio se actualiza en funcién del Indice General de Precios al Consumo (IPC) o cualquier
ingice equivalente que lo sustituya y tenga caracter oficial.
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10. Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio de empresas del

grupo, asociadas y multigrupo

El detallie de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, asociadas y

multigrupo es como sigue:

31 de 31 de 31 de
importe en euros diciembre diciembre diciembre
de 2016 Altas Bajas de 2017 Bajas de 2018
Coste
{71, Tecnologia vy Gestidn, S AL {S.M.E.) 2,413.306 - - 2.413.906 = - 2.413.906
Informa Colombia, S.A. 1,769.392 N B 1.768.392 = . 1.769.382
{ogalty, Servicios de Tercero de Confianza
Si. {SME} 5.722.192 - - £.722.192 - {131.808) 6.530.384
Informa D&B Lda. 7.204.258 - - 7.204.258 - - 7.204.258
Cesce Servicios Corporatives S.L. {S.M.E.} £3.000 N - £3.000 . = 63,000
Experian Bureau de Crédito, 5.4, 621.766 - - 621,765 . - £21.766
OneRate Consulting, S.L. (5.M.E.) i 71 1.317.416 - 1.317.423 - (1.317.423) -
Servicios de Facultades Electrdnicas, S.L. 81.170 81.170 {81.170) S
% Deteriorg
§ CTI, Tecnologia v Gestién, S.A. (S.M.E.) = = = - g - :
! Informe Colombia, S.A. - - - - - - -
i Logalty, Servicios de Tercero de Confianza,
{S.L{S.ME) {3.802.409) 3.802.409 - - - -1
| Servicios de Facult ct 2s,S.L. | (81.170)1 e B L1 5 U S, s P b H e
_Total 1 14.992.112 | 1.317.416 3.802.408 | 20.111.937 | - (1.449.231) | 18.662.706 |

Durante e} ejercicio 2018, se han producido las siguientes variaciones en inversiones en empresas
del grupo, asociadas y multigrupo:

v Logalty, Servicios de Tercerao de Confianza, S.L.: El 23 de marzo de 2018 se procedio a
ia venta del 1% de la participacion en dicha compafia, pasando Informa a ostentar el 50% de
fa participacion en Logalty, Servicio de Tercero de Confianza, S.L., pasando e} valor de la
inversidn a ser 6.590.384 euros. En este sentido, Informa D&B, S.A.U. {5.M.E) pierde la
mayoria accionarial y Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. pierde su condicién de
sociedad mercantif estatal.

v Onerate Consulting, S.L. {S.M.E.): El 20 de diciembre se eleva a publico i3 escritura de
fusion per absorcidn de la sociedad Onerate Consulting S.L. {S.M.E) por parte Informa D&B,
S.A.U. {5.M.E). (véase nota 5).

v Servicio de facultades electrénicas S.L.: Fl 26 de diciembre de 2018 se eleva a piblico Ia
escritura de disolucion y liguidacidn de la compafiia.

Durante el ejercicio 2017, se produjeron las siguientes variaciones en inversiones en empresas del
grupo:

v Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. {S.M.E)}: En el ejercicio 2017 se revirtié
el deterioro de la participacién en Logaity, Servicio de Tercero de Confianza, S.L. (5.M.E.) por
importe de 3.802.409 euros.

¥ Onerate Consulting, S.1. {S.M.E): con fecha 27 de diciembre 2017 Informa D&B, S.A.U.
(5.M.E) adquirid 99,99954% del capital de Onerate Consulting, S.L. {(5.M.E) a la Sociedad
dependiente CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. (S.M.E.), por importe de 1.317.416 euros.
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a) Participaciones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo segin aparecen en las respectivas cuentfsar
individuaies, son como sigue:

7
C7i, Tecnoiogiz y Gastisdn, S.A. Informa Colombrz, S.4/
Domcilic Socia’
radrid Bogotd (Coisymag)
 ctivdad Prestacion de serv-cios de informecion y /
soluciones inform3aticas besadas en el Drestacifn ce serJicios ca nformacion
tratamiento de {a informacién tanto comercial.
publica corro privada.
2018{"; 2017073 2018(*) (¥} 200 U fainy
Freccién de cepial que sa posee: Directe | Indirecto | Directo Ilnéirec(o Directo | Indirecto | Directo | Indirectc
Direcramente 71,85% G,00% 71,55% % 3,00% {93,94% | 0,00% {93,54% | (,00%
Capita!l 872.370 872.37C 131.924 131.924
Reservas 2.577.993 2.577.952 918637 918.636
Prima de emision 825.2%4 825.294 183.513 183.519
Diferencias acumuiladas ¢e cambio (388.216} {365.062)
Resultades de ejercicios anteriores (1.127.142) {1.127 141
Resultado expiotacior 82.239 179,283 576.701 80Z.¢80
Resultado neto del ejercicio 62.022 185 169 365.387 £08.041
e e P N -_ ]
VelGr tedicojcdiiagle 88 13 2.310.113 2.393.722 1.138.797 1.293.608
participacion
Dividendo repartido a la sociedac 133.236 143938 463,491 4156911
Deterioro con onigen en el ejercicio
Deterioro con origen en ejercicios
anteriores
1 ion n eqiin lit i R
Iersfon meta SEv Mok (dels 2.413.506 2.413.506 1.769.352 1.769.382
participacion
Cotizacisn en mercado regulado No Ne Yo No

{*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos @ auagitoria
(**) £n el caso de Informa Colombia, S.A. los datos proceden de sus estaqos finandleros preparados de acuerde €on
¢} marco cortable de aplicacion en Colombia y las Gifras expresades en curos de atuerdo con €] ipa de carmbio del

sese colombianc al clerre de ejercicio.
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Informa D&B, Lda. CESCE SERVICIOS CORPORATIVOS, S.L.
Domicilic Social Lishoa (Portugal) Madrid
estacion de serviciosde ormacién | £ SS0007 0 SED: 0% BT
i know how y centro de costes compartidos
2018{*) 2017(*%) 2018(**) 2017(**}
Fraccién de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo |Indirecto| Directo |{Indirecto| Directo | Indirecto
Directamente 100,00% 1} 0,00% |100,00%{ 0,00% § 100,00% | 0,00% }100,00%}] 0,00%
Capital 5.000 5.000 £3.000 63.000
Prima de emision 2.500 2.500
Reservas 5.785 616
Resultados de ejercicios anteriores 6.558 {12.945)
Resultado explotacion 2.350.856 2.326.261 3.026 16.811
Resuitado neto dal ejarcicio 1.725.009 1.722.093 6.405 17.817
Valor tedrico contable de Iz | 1732s00 | 173651 75.180 68.588
participacion
Dividendo repartido a ia sociedad 1.728.651 1.450.000
Reversién del deterioro con origen en el
gjercicio
SRR e ) s 7.204.258 7.204.258 63.000 63.000
participacion
Cotizacién en mercado regulado No No hity No

{*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditonia.
{=*} Datos obtenidos de los estados financieros no auditados.

OneRate Consulting, S.L. {S.M.E.)}
Domicilic Social Madrid
Actividad
Prestacion de servicios de consultoria tecnolégica orientada a la
gestion del riesgo de crédito.
2018(**) 2017{*)
Fraccion de capital gue se poses: Directo Indirecto Directo Indirecto
Directamente 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Capital 216,800
Reservas 11.022
Resultados de ejercicios anteriores {163.363)
Resultado expiotacion 112.640
= Resultado neto del ejercicio 93.612
Valor teorico contable de la participacion 164.071
Inversion neta segan libros de la participacion 1.317.423
Cotizacion en mercado regulado No

{*} Datos obtenidos de los estados financieres no auditados.
{**} Durante el ejercicio 2018 se procedid a la fusién de {a compafia Onertate Consuilting, S.L. {S.M.E). (véase nota

5)
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BEOIITES

Los impories del capital, reservas, resultado del ejercico y otra informacion de inh@ess

empresas asociadas segin aparecen en las respect\vas cuentes anuales individuales, a6 o0 :
sigue: T

Servitics de Tercerpg de Confiariza,
S.L.

Ltegaloy,

Asne’ _ogaty, S.LL {(SMED

I nemicitio Sodiat

i

! Madrid Mezord

| Acivigad
1)

Prestacion de servicios juridicos en dree de | Prestaciin de servic.os juridicos 20

telecomunicadiones « nuevas tecnolocizs

LECCOMLMCBCIONnes Y Nuevas tecnltoias

28

2018{*} 2017(*) 2018{*} . 2017 {*}
Fraccion de capital que se pusee: Directo | Indirecto | Direcic | Indirecto | Drecto | Indrecte | Direcio | in recte
| ; =
! Cirectamente 50,00% 3,00% 51,00% 0,00% 0,05% I 35,00% 3.00% 30.80% |
- ) I AR S S |
] Capitai 1.168.199 1.168.18% i 153.00¢ 150.00
Prima de emusion 1.105.997 1.105.967 H il
Reservas 1.084.050 223.957 130.980 46.5%
Resultacos de elercicios anteriores (111.811; (111.81%;
4 Resultado explotacidon 1.622.741 1.541.4317 188 5484 T4.T55
! Resultado nets del ejercicio 1.538.7489 1.460.093 143,152 51.983
Jalor tedrico contable de la T R i . ~ o
e — 2.448 497 2.018.705 85 453 42585 |
paiosacen |
Dividendo repartico a 2 suciedzd 300.C00 |
Reversion del de:erio‘ro con or gen en 3 802,408
el eyercicio
Irvers.on neta segun I'bros de la -
e el gl vl de 6.530.384 6.722.192
parucpacion
Zot'zacién en mercado requlado No fvo
e

{*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a aud.toria.

A 31 de diccembre de 2017, los Administradores identificaron indicios de detericro en refacidn con la
inversion en Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L., estimando el valor recuperable de la
participacion mediante el descuento de los flujcs de efectivo que se espera sean generados por la
sociedad participada. Estos calculos utilizan proyecciones de flujos de efectivo después de impuestos
basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccion gue cubren un periodo de cing
afos. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan ia mejor estimacién de la Direccion
sobre la evolucidn futura del mercado. Los flujcs de efectivo a partir del guinto afio se extrapolan
utilizando tasas de crecimiento estimadas. Las principales hipotesis utibzadas incluyen una tasa de
descuento (tasa media pongerada del capital) estimada en un 12,1 % y una tasa de crecmiento cal
1,8.

En base al andlisis antenor y considerando gue Logally, Servicios de Tercero de Conflanza, S.L. estd
generando flujos positivos futuras, ia sociedad procedid a revertir el deteriors de dicha inversion en
el ejercicio 2017, por un importe de 3.802.409 al chtener un valor recuperable gue excede del valor
neto de esta participacion.

A 31 de diciembre de 2018 no se han identificado circunstandias que inciquen una dism nucion
importe recuperable de la inversian que Iz Soc.edad mantiene en Lagaity Servicios de Tercerc d
Confianza, S.L.

r'D
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C) Participaciones en empresas asociadas

Servicics de Facultades Electronicas,
S.L.

Experian Bureau de Crédito, S.A.

Domicilio Social

Madrid

Madrid

Actividad

Recopilacidn de informacion,
tratamiento de bases de datos y
posterior prestacion de servicios de

Recopilacion de informacion,
tratamiento de base de datos y
posterior prestacion de servicios de
cansultoria, asi como comercializacion

e de productos de software.
2018(*) 2017 (*) 2018(*) 2017{*}
Fraccién de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Directamente 0,00% { 0,00% }33,33%1{ 0,00% | 25,00%} 0,00% {25,00%] 0,00%
Capital 5.910 1.705.638 1.705.638
Prima de emisién 237.600
Reservas {1.345) 1.253.941 466.241
Resultado de ejercicios anteriores {875.625)
Resultados de explotacion 5.432.387 5.412.763
Resultado neto del ejercicio {12.967) 4.074.290 4,058.133
Valor tedrico contable de la participacion 80.826 1.758.467 1.557.753
Dividendo repartido a la sociedad 842.412 1.216.413
Deteriorc con origen en ejercicios (81.170)
anteriores :
Inversitn ﬂetq segun libros de 1a 621.766 621.766
participacion
Cotizacién en mercado regulado No Mo No

{*) Datos obtenidos de los estados financieros no auditados

Adicionalmente, la Sociedad posee una participacion del 19% en Grupo CESCE Servicios Tecnolégicos,

Agrupacion de Interés Econémico.

No existen otras sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia
significativa y que teniende mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.
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11. Activos financieros por categorias

-,
i,

11.1 Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de Jos activos financierss por categorias v clases, al 31 de diciembre de 2018y 2017,
es Como sigue:

e i - o R AR
! 2018 - 2017
: No : No ; A
Importe en Euros Corriente Corriente | Corriente Corriente |\ .
A coste amortizadooa | A coste amortizado o a
coste coste

Valor contable

Valor contable

= i et i

Inversiones en empresas ocl Srupn

{ Instrumentos de patr morie ncta 9) 18,562.706 -0 201118275 -t
: Préstaimos y pa:tigas a cobrar o | S i
Créditos & erpresas del grupe (nota 138) ! N E 780.000 | -
Dep3sitos y fianzes i 126.426 7.055 129.034 | 3.655 |
: Deucores comerciales y otras cuenias a cobrar s ;
Clientes por ventas y prestacén de seivic os = 7.0%0.888 - 145.326 ;
i
i Clientes, empresas del grupe vy asociadas {ncta 19, ; - 341,758 -1 508,144 §
! i
i Deudores vanios i - ; 67.223 = 55 648
Personal 3 o | - 426 N E i

- i === H

i ; i
118.789.132! 7.507.360, 21.000.971]  7.722.293,

Los Administradores consideran que el vajor contabie de los actives por préstamos y partidas a
cobrar y de los pasivos por débitos y partidas a pzsgar, valorados a coste o coste amortizado, i
difiere significativamente de su valor razonable.

11.2 Pérdidas y ganancias netos por categorias de activos financieros

Los ingreses financieros devengados en este ejercicio por los préstamos con empresas del grupo
ascienden a 13.885 euros {19.000 euros en el ejercicio 2017). (Véase nota 19)

Las imposicicnes de crédito a corto plazo que la Sociedad ha mantenido durante el elecicio han
generado unos ingresos financieros de 485 euros (3.118 euros en el ejercicio 2017).

La exposicién méxima al riesgo de arédito a la fecha de presentacion de la informacion es el vaior
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Asimismo, se han producido pérdidas por actives financieros gue se encuentran detericrados {véave
nota 11.5)

I
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11.3 Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

p— - 2017 ‘

.‘|__ ——
|

" Importe en euros

No corriente No corriente

Grupo (nota 19) i |

Créditos a empresas de! grupo y asociadas ; -4 1.006.686 l

i |

| Deterioro de créditos a empresas del grupo y asociadas - (246.686) |
= 1

Total actives financieros - - 760.000

A 31 de diciembre de 2017, los créditos a empresas del grupo y asociadas recogia un préstamo
concedido a Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. por importe de 760.000 euros, que
devengaba un tipo de interés fijo anual del 2,5 %, el cual ha sido cancelado en su totalidad durante
el ejercicio 2018.

Asimismo, la Sociedad mantenia un préstamo a largo plazo con su participada Servicio de
Facultades Electrénicas, S.L. por importe de 246.686 euros a 31 de diciembre de 2017. Con fecha
26 de diciembre de 2018 se elevd a pulblico la escritura de ampliacidn de capital social por
compensacion de dicho crédito, asi como ia disolucion y liquidacion de la compaiiia.

11.4 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Importe en eurcs 2018 2047
o Corriente
Vinculada
Clientes empresas del Grupo y asociadas {notas 19} 341.768 508.144
No Vinculadas
Clientes por ventas y prestacién de servicios §.325.480 9.651.608
Deudores varios 67.223 59.648
Persanal 426 120
Activo por impuesto corriente (nota 16) 864.048 835.356
Otros créditos con las Administraciones Piéblicas (nota 16} - 21,417
Correcciones valorativas por deterioro {2.234.602) {2.546.283)
Totail 8.464.353 8.570.011

La exposicion maxima al riesgo de crédite a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
tiene una péliza de seguro de crédito suscrita con 1a Sociedad Dominante para ciertas ventas.
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11.5 Deterioro de valor

Importe en euros

Seide at 1 de enero : 2.546.283; 3 \3.283.93¢%;, |
Detacion ; (282.283) (320017517 |
Aplicaciones % 533.964 % «};u§;'._.§§_1‘; 'I

Saldo final o 1 (2.234.602) (2.546.283) | |

A 31 ge diciembre de 2018, se registr6 la pérdida definitiva por ceterioro de ias cuentas a cobrar |
a chentes por importe de 533.964 euros (1.057.831 eurpss en el ejercicio 2017) gue se fjan |
considerado incobrables y que se encontraban detericrados al 3t de diciembre de 2017, las |
cuentas a cobrar gue nan sufride una pérdida por deterioro corresgonden principaimente a clienres, |
gue se encuentran en dificuitades econgmicas que no estaban pravisias.

El recorocimiento y la reversion de las correcciones valcrativas por deterioro cde las cuentas a
coorar a clientes se han incluide en el epigrafe de “Pérdidas, detencro y varieoon de provisicnes
nor cperaciones comerciaies” en la cuenta de pérdidas v ganancias, Normalmente se dan de baja
tos importes cargados a la cuenta de geterioro de vaior cuando npo extsten expectativas de recuperar
mas efectivo,

11.6 Clasificacion por vencimiento

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es ¢como sigue:

[ I T o ;ﬁé; ) ] Menos No
Irnporte en evuros é 2019 2020 2021 BoSterionss 2 pa‘rte corriente |
- e [ i _corriente 1
invarsiones en empresas del grupo i !
Zregitos empresas cel grupo {nota 19) i - - - -1 - -
I~versiones franc.eras i - - - - - -1
Teposites y finanzas : 7.055 - - 126,426 ] (7085)F 126,425
FDeudores comerciales y otras cuentas a cobwar {
! Lle~les por venias y prestacion de servicios ; 7.090.488 - b - % L 7.090.888; i -
Chontes, empresas del grupo y asociades {nota 19) 341,768 S = - {341,768} ; E
. Deudores vatios i 67.223 = - - : (€7.223) -
i fersonal . o= T | G -1 (426) | -
- Total activos financiero, . 7.507.360 . - 126.426 | (7.507.360) ; 126.426
= Menos
Importe en euros 2018 2019 2020 Pos‘t\;ﬁz:‘es parte cor::nte
— 5 ! ) B T S . corrniente .
Inversiones en empresas del grupe 3 ! t
Créatos empresas gel grupo {rcta 19) | -1 780.000 - ! - : ~ P80 000
Inversiones fnancieras l ! b
Ceposios y firarzas | 9.055 122.034 - -4 19.055) 128.034
Deuderes comeraiales y otras cuentas a cobrar ; ! i {
Cientes por ventas y prestacion de servic os ' 7 145.3261 - : = -1 {7.135.326)
Clentes, empresas del grupo y assczdss (nofa 19) ! 508.144 -1 - - 5080440
© {eudores varos i 59,638 - = - (59.648) ¢ -
Feruonal ) 120 o - - (eoyi -
Total activos financiercs . 7.722.293 889.034 = - {7.722.293) 889.034
////" i ‘““\\
s B
ra 3‘ /



informa D&B, S.AU. (S.M.E.)

Memoria de las Cuentas Anuales

12. Pasivos financieros por categorias

12.1 Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

I Importe en Euros

!

2018 2017
Corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o a amortizado o a
coste coste

Valor contabie

Valor contable

Débitos y partidas a pagar

Total pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo a corto plazo 65.000 -
Acreedores y otres cuentas a pagar
Proveedores 3.721.882 3.116.382
Proveedores, empresas del grupo y asociadas {nota 19) 961.166 6€8.139
Personal 1.206.251 1.126.221
5.954.299 4.911.342

Ltos Administradores consideran que el valor contable de los pasivos financieros, no difiere

significativamente de su valor razonable.

12.2 pPérdidas y ganancias netos por categorias de pasivos financieros

En 2018, los pasivos financieros han tenido pérdidas netas por importe de 7.117 euros (0 eurss en

2017).

12.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

2018 2017
Importe en euros
Corriente

Vinculada

Deudas con empresas del grupo a corto plazo {nota 19) 65.600 -

Proveedores, empresas del Grupo y asociadas {nota 19) 961.166 668.139
Ng Vinculadas

Proveedores 3.721.882 3.116.982

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.206.251 1.126.221

1 Otras deudas con las Adnunistraciones Publicas (nota 15} 1.321.494 1.669.794
| Total 7.275.793 6.581.136
12.4 Clasificacion por vencimiento
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
i i Menos

Importe en euros 2019 2020 Pos‘:::;zres | pa‘rte cor:Znte
o corriente
Deudas a corto plazo ‘

Deudas con empresas del grupo a corto plazo 65.000 - = (65.000) - E
Acreedores camerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 3.721.882 = -1 (3.721.882) -

Proveedores, empresas del grupo y asociadas {(nota 19) 9561.166 = - {961.166) -

personal (remuneraciones pendientes de pago) 1 1,206.251 = -1 {1.206.251) -
Total 5.954.295 | = - { {5.954.299) -
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Importe en eures 2018 2019 ros :L ?;t ‘,y' 5 ég 3 g nth
1 — rr & v
Aorecdores ComMerciaies y otras cuentas a pegar i i \ 7‘ : 'l’-"-{ / '
Pre eedoms . 3.116.982 - R /
oroveedores, empreszas del grupe y asociadas (nota 19} | 668.139 1 - =~ 7 "
tersoral (remuneraciones pendientesdepagoy i 1.126.221, -, 7] _M,_,;, =
Total L  4.911.342 - ) (4 911, 34Ry . | -

12.5 Informacion sobre periodo medio de pago a proveedaores. Disposicion
adicional 33. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Lz disposicién final segunda de la Ley 31/2014, por 13 gue se maodifica la Ley Ce sociedades de Capit c'
nara ia mejora del aohiernc corporative, modifica 'a disposicdn adicional tercera de iz Ley 1572010
aar i3 que se estabiecen medidas de lucha contra Ja morosidac en las cperaciones comerciales, para »
reGuerir gue todas las sociedades mercantiles inciuyan de forma expresa en 13 memoria ¢e sus cuenias
ar :aes su periodo medio de pago a proveederes. Asimismao, se habilita al ICAC, pars que marque ias
normas y metcdologia de cédiculo cel pericdo medio Ce pago a proveedores

Asimusmo, se presenta el importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al Clerre del ejaraicio
acuriule un aplazamiento superior al plazo iegal de pago.
e - TN iR i H
2018 2017

L PRI Dias

Periodo medio de pago a proveedores i 14 — _________:j_’é

Ratio de operaciones pagadas e i 14 f 17 i
i_&g_gip de operaciones pendientes de pago . i 15 loz
| _Importe (euros)

TotgLEggos realizados 40.818.750 | 40.803.305
_Total pagos pendientes S Lo 4086945 3.150.815)

1 de diciembre de 2018, el Periodo Medio de Pago ha sido de 14 dias (17 dias ai 31 de diciembre
de 2G17).

13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estada de flujos de efectiva, el efective y otres activos liguides equivalentes incuve:

Concepto Euros

Efectivo y otros actwos ltquzdos equivalentes 2018 2017
SCapp ! 4.832 6.396
- Depdsitos bancanos & ia vista 1.354.6656 3.016. 708

Totall‘ » 1.359.79§ 3 025.014
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14. Fondos propios

Capital social

A 31 dediciembre de 2018 y 2017, el capital social esta representado por 10.000 acciones nominativas,
de 230 euros de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desemboisadas. Estas acciones gozan
de iguales derechos politicos y econdmicos. Con fecha 7 de junio de 2017, Hobalear, S.A.U. vende las
acciones nimerc 6.001 a 6.100 a CESCE, S.A. {§.M.E.) pasando ésta a poseer el 100% del capital de
Informa D&B, S.A.U, {S.M.E.} vy adquiriendo esta ultima el cardcter de sociedad andnima unipersonal.

La composicién del accionariado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es |a siguiente:

Porcentaje de Participacién
2018 2017
CESCE, S.A, {S.M.E) 100 180
Total 100 100

Prima de emision

La prima de emision es reserva de libre disposicidn, siempre que como consecuencia de su distribucidn
el patrimonio neto no resulte inferior a la cifra de capital social.

Reserva Legal

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2
de Julic por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicic se destinaré a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal
se encuentra dotada en el limite establecido por el TRLSC.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ia Sociedad tiene dotada esta reserva con €l limite minimo que
establece el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital.

Reserva voluntaria

£l epigrafe de “Reservas voluntarias” corresponde en su totalidad a reservas de libre disposicion,
siempre que como consecuencia de su distribucidn el patrimonioc neto no resulte inferior a la cifra de
capital social, El incremento de este ejercicio se debe a la distribucion del resuitado del ejercicio anterior
contra reservas.

Reservas por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio fue dotada de conformidad con el articulo 273.4 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, que establecia que, en todo caso, debia dotarse una reserva
indisponible equivalente al fondo de comercio que aparecia en e} balance, destinandose a tal efecto una
cifra del beneficio que representaba, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no
existia beneficio, o éste fuera insuficiente, se debian emplear reservas de libre disposicidon. Esta reserva
es de libre disposicién desde el 1 de enero de 2016 por el importe gue exceda del valor neto contable
del fondo de comercio que aparece en el balance.

41



Informa D&B, S AU (S M.E}
1272015

Memcria de las Cuentas Anuales
=2E -

15. Moneda extranjera

as ¢peracicnes en moneda extranjera corresponden en su totlhdag a '3 compra de 10

~anciera ‘nternacicnal, asi como la venta de informacion finandera local a los miemnaros de la red de
Dun & Bragstreet International. Estas transacciones se reglizan a traves de ia plataforma gestionada
sor Dun & Bradstreef Interpational. La moneda transaccional es el délar americano.

s salaos originacos como consecuencia de dichas transacciones se liguidan mensuzimente de manera
ajunta, El importe de las compras v las ventas en monedza extrarjera durante el ejercicio han sidag
.257.280 y de 4.318.951 euros respectivamente (3.375.481 y de 5.314.872 eurcs respectivamente
{ giercicio 2017). Estas transacciores han generado diferencias de cambio, tanto positivas como

oW

diente de hiquidar 2 31 de diciembre de 2018 es ge 18.813 eur
7). La clasificacion de saldes deudceres y acreedores a ciejre e

T

-‘Concepto b Euros : \
SR b el R . WIS d
Moneda extranjera ; 2018 3 2017
-Saldes acreedores (84.444) | (57.504) !
. -Saldos deudores i 65.631 54.268
Total . (18.813) (43.295) |

16. Situacion fiscal

El detaiie de los saldos relativos a actives fiscales y pasives fiscales al 31 e diciembre de 2018 y 2017
es ! siguiente
2018 ! 2017 ;
Importe en euros g I T : L il
o . _Nocorriente Corriente : No corriente !  Corriente

e

:
i
H i
§

Actuo por empuesto d ferido 1.662.215 B 1.641.2%0 ’ -
Active por impuesto corriente : -1 564048 - 835.355 |
Otros créditos con las Administraciones Pibices | = -4 o _7‘ o 21.4y7
Total A SR =S T =N 1.462.215  _ 964.048 |  1.641.290 | 856.773
Fasivo por impuesto diferido : 1.105.142 - 865.162 s
va i -1 213.852% - 635,517
CoIRpr { -1 653718 - 550.864
Sequridad Social R L S - 453.824 - 482413,
Total | _1.105.142] 1.321.494 | 865.162]  1.669.794

Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por ias autoridades fiscales, ¢ haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. La Direccion de la Socedad no espera gue, en €asc
de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia,

Como consecuancia, entre otras, de ias diferentes postbles interpretaciones de la legisiacién fiscal vigente,
sodrian surgir pasivos adicionales como resuitado de una inspeccidn. En t3¢o caso, los Administradores
de 2 Sociedad consideran que dichos pasives, caso de producirse, no atectarnan significativamente a las
cuentas anuales.
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16.1. Calculo del Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible {resultado
fiscal) del lmpuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2018 y 2017, asi como el céiculo de la cuota
liguida a pagar, son los siguientes:

% fmpoﬂe €n euros 2018 2017

| Beneficic del gjercicio 8.832.446 14.213.311
Impuesto de sociedades 1.697.588 2.193.938
Beneficio antes de impuestos 10.530.035 16.407.249
Diferencias permanentes (2.331.400) {6.442.641)
Diferencias temporarias (915.825) {B43.268)
Base imponible fiscal 7.282.810 9.121.340
Cuota a pagar/ {devolver) 1.820.703 2.280.335
Deducciones 351.796 316,421
Retenciones 3.640 19.843
Pagos a cuenta 2.046.708 2.346.730
Cuota Neta a pagar/ (devolver) {581.441}) {402.659)

Para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016 el Real Decreto-Ley 3/2016 ha
modificado la disposicién transitoria décimo sexta, donde se dispone que {a reversidn de las pérdidas por
deterioro de valor de participaciones gue resuitaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos
previos a 2013 y que a partir de esa fecha no lo son, debera realizarse por un importe minimo anual, de
forma linea! durante cinco afios. En el ejercicio 2018 se ha incluido un importe de 799.916 euros por este
concepto como diferencia permanente (680.509 euros en 2017), quedando pendiente de revertir en los
ejercicios 2019-2020 un importe de 32.144 euros.

Adicionalmente a la nota anterior, han computado como diferencias permanentes negativas,
principalmente, la exencion de los ingresos financieros por dividendos recibidos de las filiales de la
Sociedad por importe de 3.467.790 euros.

Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2018 se deben principaimente a:

» la deduccién del fondo de comercio financiero derivado de la adquisicion de Informa Portugal
Lda. por importe de 302.500 euros.

+ Larecuperacion del limite de deducibilidad de las amortizaciones correspondientes a los ejercicios
2013 y 2014 por importe de 596.916 euros.

Las diferencias permanentes negativas del ejercicio 2017 corresponden, principalmente, ia exencion de
fos ingresos financieros por dividendos recibidos de las filiales de la Sociedad por importe de 3.227.233
euros vy los ingresos por reversion de deterioro de ia participacion de Logalty, Servicios de Tercerc de
Confianza, S.L. {S.M.E.) por importe de 3.802.409 euros.

Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2017 se deben principalmente a:

« la deduccién del fondc de comercio financiero derivado de 1a adquisicion de Informa Portugal
Lda. por importe de 302.500 euros.

« lLarecuperacién del limite de deducibilidad de las amortizaciones correspondientes a los ejercicios
2013 y 2014 por importe de 596.916 euros.

H

Las deduccignes utilizadas en el ejercicio 2018 se corresponden, principaimente, a deducciones por I+D+i
¢ 290.361 euros, por limite de la deducibilidad de amortizacion 29.940 euros y por donativos
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Las deducciones utilizacas on el ejercicio 2017 se cerresponden, prin ";a%mente, a cedlgcio "‘{hfﬁ
norimporte de 2¢2.896 euros, por limite de {3 ceduciiidad ce amortizacion 29,846 eurc®y pard

23.091 euros. \

O

Ej detalie v movimients de jos impuestos diferidos de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguienie

| [ Al31de | | | Al31de
5 Importe en eurcs | diciembre 1 Ajtas Bajas i diciembre
i de 2017 : i de 2017
fActwo por :mpuesto diferido - L b \
Personal ! 387.766 - . 387. %5
Amartizacion 1.253.524 -1 {179.075} 1.074.4%5 |
Fongo de comerc:o : - - - X
| Total activo por impuesto diferido 1.641.290 - (179.075)  1.462.215,
Pasivo por impuesto diferido ; il
Fondo comerdio financero Portugal {ort 12.5) ! {756.250) 3 {75.625) i e {831.875}
Cartera de clientes P (108.912) -] 14.338° (94.874),
{ Intangible ONERATE L MR I = (178.393):  -i  (178.333);
{Total pasivo por impuesto diferido | (865.162) (254.018) 14.038 | (1.105.142)]
Al 31 de Al 31 de
Importe en euros diciembre Altas Bajas diciembre
S 9g2026 1 | | de 2017
Activo por impuesto diferido
Personal 387.755 - - 337.766
Amartizacion 1.432.598 - {(178.074) 1.253.524
fondo de comercio 5.948 = {5.848} =
Pericdificaciones T S = = 8 _ i) sl
_Total activo por |mpuesto diferido 1.826.312 - (185.022) 1.641.2590
Pasivo por impuesto diferido
Fondo de comercio financiero Portugal (art 12.5} (680 .625) {75.625; - {756,250}
Cartera de clientes o o | {122.550) ) - 14.038 {108.312)
Total pasivo por impuesto diferido . (803.575)  (75.625) 14.038 (865.162)

£n el eyercicio 2004 la Sociedad adquirié ei 100°% de las participaciones en Informa D&S Laa {Pertugat)
por un importe de 7.204.258 euros, surgiende un fondo de comercio financiero por un smporte de
6.050.000 euros. E! articulo 12.5. del TRLIS estabiece una amortizacién fiscal del fondo de comercio
financiero sin imputacién contable siempre v cuando ias rentas de la entidad no residente partic'pada
pudieran acogerse a la exencién del articuto 21 de dicha Ley. La Sociedad sigue el criterio de co., siderar
este fando de comercio fiscaimente deducible al cumplirse los requisitos del articulo 21 del TRLIS para
aplicar la exencién a sus rentas. En consecuerncia, la Scciedad ha generado un pasivo por impuesto
diferido por las amaortizaciones fiscales aplicadas hasta la fecha por importe de 831.875 eurss {756,250
euros en 2017), amortizandc dicho fondo de comercic financierc en 20 anos.

Las activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que es probable gue @ Scriedad
chtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

La relacion existente entre ¢l gasto por Impuesto sobre Sociedades vy el resuitado antes de impuestos de
log ejercicios 2018 y 2017, e€s como sigue

| tmporte en euros 2018 ! 2017

Beneficio del ejeracic antes de impuestos i 19.535.035 ¢ 15.407 249 j

Impueste al 25%

- Diferencias permanentes ! {582.850) 1
Deducaones ! (331.795%
! H
ff’"(as (274%
i

Gasto por ;mnuesto sobre benef‘cnos 1 697. 589
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La entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la reforma del Impuesto sobre Sociedades implica, entre
otros aspectos, una modificacién del tipo impositivo al 25% a partir del 2016, y {a supresion del Himite
temporal para la compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de ia cifra de negocios

Los saldos recogidos en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recogen,
fundamentalmente, los ingresos obtenidos como consecuencia de la actividad propia de ia Sociedad (la
creacién, organizacién, puesta en marcha y comercializacién, por cuenta propia o por cuenta de terceros,
de bases de datos para su explotacién a través de la venta de estudios financieros, econémicos y
comerciales sobre empresas y sectores de actividad econémica que recojan los datos requeridos para €l
analisis de riesgos).

Adicionalmente, en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance se registran los
ingresos anticipados de determinados contratos que tiene la Sociedad pendientes de imputar a

resultados.

La cifra de negocios se ha generado en su mayoria en el territoric nacional.

b) Gastos de personal

Importe en euros 2018 2017

Sueidos, salarios y asimilados 16.065.532 15.467.165
Agportaciones pian de pensiones 390.159 369.414
Otras cargas sociales 4.796.742 4.675.140
Total 21.252.433 20.511.719

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por importe de 1.037
euros en 2018 (1.874 eurps en 2017).

Los gastos de personal incluyen 1.923.763 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 568.048 euros de
cargas sociales que se han activado en concepto de trabajos realizados por la empresa para su activo
{1.697.899 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 554.570 euros de Cargas sociales en el ejercicio
2017) de acuerdo con la Nota 4.1.b. {(Véase nota 7)

¢} Servicios exteriores

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

2018 l 2017

Importe en euros .

i Arrendamientos y canones 1.012.318 998.389
i Reparacién y conservacion 3.7066.750 3.726.574
| §ervicios.profesionales

| independientes 730.088 £64.764
| Transportes 18.502 17.323
| Primas de Seguros 233.213 254.352
i Servicios bancarios y comisiones 44,477 { 46.501
i Publicidad y propaganda 2.717.876 2.689.527
: Suministros 221.226 206.369
|Otrosservicios | _17.156.399 | 9.919 |
| Total __25.840.850 ' : 25.613.718
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Otrios sarvic 08 recsgen principatmente o s gasics neurficos en ls compia
coisiones de agendcia y otra «wiormacion nacional.

Durante ei ejercicio 2013, e Qo edad junto a otras entidades dei Srupo CESCE suscr.bieron un corlrato I
de externalizacidn con la Socie G iIBM de parie de los servicios prestacss previamente por Gro po I
Cesce Serv-csos Temoxog;cos, . .E. Lz duracion ce este contrato es de 8 anes. A partir del tercer afo,
se prevé la posibilidad de rescindir este contrato condicionado al pago de una compensacién econdjica
que disminuye conforme se acerca al vencimiento del centrato. El importe de dicha compensacion,|en
caso de resc.ndir el contrato anterior, ascenderia a2 814.558 euros en el séptimo afc {1.154.906 eutos |
£n el sexto afo). |

18. Negocios Conjuntos

La Scciedac participa como socio en el Grupo Cesce Servicios Tecnologices, ALE. {vease Nota 20}. Los
s0c'6s de dicha entidad y sus respectivas cuotas de participacion son las s»guientes Compartia Espaniola
de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A. (S.M.E.) Compafiia de Seguros y Reaseguros {CESCE) con
un porcentaje de particinacion dei 50%, CT1 Tecnologia y Gesudn, S.A, (S.M.E.) con un porcentae de
participacién del 30%, Informa D&B S.AU. {S.M.E.) con un porcentaje ce participacion del 19%,
Corscrcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC), S.A. (S.M. '.) con un porcentaje de
narticipacion del 0,5% y Cesce Servicios Corporativos, S.L.U. {(CSC) 0.5%

Ltas actividades en gue se concretz su cobjeto social sor la prestacion z sus soCios de servicics
tecnoligicos y operatives, para el soporte de sus sistemas de negocio,

La actividad de la A.L.E. es residual y no es significativa para la operativa ¢ée la empresa ni relevante a
efectos de las presentes cuentas anuales ni en su conjunto.

19. Operaciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas ¢l grupo se contabiizan en el momento nicial
por su valor razonable, En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad ecendmica de {a operacién. La valoracién posterior se realiza conforme
con fo previsto en las correspondientes normas.

// £ \
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{a).. Saldos con partes vinculadas

£l detalle de fos saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, y partes vinculadas,

se presentan a continuacion:

Importes en euros 2018 2017
Activos
Activos no corrientes
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. - 760.000
Servicio de Facultades Electronicas, S.L. . 246,686
Servicio de Facultades Electrénicas, S.L. (Deterioro) = {246.686)
Créditos a empresas del grupo y asociadas - 760.000
Activos corrientes
| CESCE, 5.A. (S.M.E} 130,980 83.672
Logalty Servicios de Tercerc de Confianza, S.L. 5 32.135
Informa D&B, LDA. 121.765 237.022
informa Colombia, S.A. 8.236 27.746
CT1, Tecnologia y Gestion, S.A, {S.M.E.) 9.024 95.8382
Clientes empresas del grupo 271.015 476.467
Experian Bureau de Crédito, S.A. 34,988 31.677
i Logaity Servicios de Tercero de Confianza, S.L. 35.765 -
Clientes empresas asociadas y multigrupo 780.753 31.677
Clientes empresas del grupo, asociadas y multigrupo 341.768 508.144
Pasivos
Pasivos corrientes
C7I, Tecnologia y Gestidn, S.A. (S.M.E.} 65.000 =
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 65.000 =
CESCE, 5.A. {(S.M.E.) 18.510 13.383
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. = 3.153
Informa D&B, LDA. 23.796 137.358
i Informa Colombia, S.A. 13.327 20.808
; CTI, Tecnologia y Gestidn, S A. {S.M.E.) 743.163 381.791
| Onerate Consuiting, S.L. {S.M.E.) N 18.150
Acreedores empresas del grupo 798.796 574.643
Lagalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. 1.071 -
| Experian Bureau de Credite, S.A. 161.299 85.305
| Acresdores empresas asociadas y multigrupe 162.370 85.305
Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, AIE = 8.181
‘ Negocios conjuntos - 8.191
| Acreedores empresas del grupo, asociadas y multigrupo . 961.166 . 668.139]

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Créditos a empresas del grupo y asociadas recoge:

v El préstamo concedido a Servicio de Facultades Electrénicas, S.L. por importe de 246.686
euros se ha dado de baja en 2018. Este importe no fue reflejado en el balance al 31 de
diciembre de 2017 debido a que se encontraba totalmente detericrado.
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v Adicionalmerte, en el ejercicio 2014 se concedieron préstimos por mportaNi
a Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L., que devengan un tipo de h <
del 2,5 %, con un vencimiento en eners de 2018, En el eiercicic 2018 se ha o=
devolucion de ambes.

(b) Transacciones con partes vinculadas

A continuacion, mostramos las transacciores realizadas con paries vinculzdas al 31 de diciemb-q de | |
2018 vy 2017: '

.Importes en euros il 2018 - 2017 \ i_
{ Inmovilizado SR . f\ Ii
;;Compra de inmovilizado intangible , 1.740.295 2 1,711,979, |
{CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. 1.740.295 1.365.579
Onerate Consuiting, S.b. (S:M.£.) : | 145.600 | \
Otros gastos externas 4,973.952 5.234.773
CESCE, S.A. {(5.M.E.} Arrendamientos v cdnones 555.572¢ 545,829
CESCE, S.A, (6.M.E.) Ctros Gastos I 127.0e3 161.670
Grupo Cesce Servicios Tecnotdgicos, AR 17.615 i 36.682
: | ;
Intarma D&B, LDA, f 1.013.662 ; 24,940 ;
CT1, Tecnologia y Gestion, S.AL (S.M.E) : 1.183.875 1.250.2731
Onerzte Consulting, S.L. (8.M.E) = z 55,545 ;
Informa Coiombia, S.A. 1 119.215 | 273.365 |
Experian Burcau de Crédito, S.A. 1.532.794 | 1.568.277
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. M__~22.813£ . . ~8,*’;
| Prestacién de servicios _ 8965433 9.453.805
CTI, Tecnsiogia v Gestidn, S.A. {S.M.E.) 205.857 185.244 .
! CESCE, S.A. {S.M.E.) 6.597.721 7.248.863
Logalty Servicios de Tercerc de Confianza, S.L. i 135.601 118.130 3
Informa D&B, LDA, : 1.447.506 1.378.68G :
In‘arma Colombia, S.A. : 174.932 196,985
| Onerate Consuiting, S.L. (SM.E.) i - 6.030 ]
. Experien Bureau de Credito, S A » o 403.816 318873
,Ingresos financieros = = _all 3~481-675; . ..3.246.233
De participaciones en instrumentaos del patrimonio % 3.467.790 3.227.233
. irforma D&B, LDA. 1728651 1.450.600 -
Informa Colombia, S.A. ; 463.451 436.912°
C11, Tecnclegia y Gestion, S.A. (S.MEL) 3 123.236 143.208
£xneran Bureay de Créditn, S.A. z 842.412 1716413 5
{ogaity Servicios de Tercern de Confianza, S.L. 3060.000 A -
De empresas del grupo y asociadas i 13.885 . 19.000
__Leogaity Servicios de Tercero de Confianza, S.L. — 13.8851 o 19n00

Los servicios orestados @ entidades virculadas corresponden, principaimente, a la venta de informacion
finarciera. Estas operaciones forman parte de 1a actividad principal de la Sociedad y se efectian en
condiciones normales de mercado. T

—— ”:r____u_____?.

oy



& Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.)

Memoria de las Cuentas Anuales
N 4
Er cuanta 23 recepcién de servicios corresponden a la adquisicion de informacion financiera con el
resto de entidades vinculadas.

La facturacion de Informa a su matriz CESCE durante el ejercicio 2018, por los contratos firmados entre
ellos, corresponde a acceso a 1a base de datos de informacion sobre empresas espafiolas por 1.862.440
eLros, acceso a base de datos de informacion sobre empresas internacionales de Dun&Bradstreet por
4.150.754 euros, servicios de valor afiadido CESCE 2.0 por 263.000 euros, acceso a la base de datos
de= productss de Bureau van Dijk por 200.174 euros, informacién sectorial DBK por 66.362 euros y
gastos compartidos de consumo eléctrico por 14.991 euros.

ta facturacion de CESCE a su filial Informa durante el ejercicio 2018, por los contratos firmados entre
ellos, corresponde a arrendamientos de sus oficinas por 555.572 euros, seguro de crédito por 59.698
euros y poiiza de responsabilidad civil de administradores y directivos conjunta por 27.365 euros.

(c) Informacién relativa a jos Administradores y personal de alta Direccion de la
Sociedad

Durante el ejercicio 2018, el importe devengado por los miembras del Consejo de Administracion en
concepto de sueldos y dietas hia ascendido a 364.801 euros (266.886 euros en el ejercicio 2017), Este
importe se corresponde con el total devengado por los miembros del Consejo de Administracion por
todos los conceptos.

Todos tos miembros del Consejo de Administracion son personas fisicas.,

Adicicnalmente, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por el personal integrante de la
Alta Direccion de la Sociedad durante el mencionaco ejercicio 2018, han ascendido a 717,254 euros
{753.225 euros en el ejercicio 2017).

La empresa matriz del grupo, CESCE, tiene contratada una poliza de cobertura de responsabilidad civil
de administradores que repercute en la parte correspondiente a sus filiales. En el afio 2018 se ha
computado un gasto de 26.772 euros.

No se ha producido conclusién, modificacion o extincién anticipada de ningln contrato ajena al trafico
ordinario 0 que no se realice en condiciones normales entre {3 Sociedad vy cualquiera de sus socios ©
administradores o persona que actie por cuenta de ellos.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha abonado indemnizaciones por cese, ni ha realizade pagos
sasados en instrumentos de patrimonio 2 los miembros antiguos o presentes del Consejo de
Administracién ni a los miembros de la Direccion.

A 31 de diclembre de 2018 y 2017 no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas
oor la Sociedad con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracién. Asimisma, 1a
Saociedad no ba contraide por cuenta de Administradoras de 1a Sociedad a titulo de garantia.

Durante 2018 no se han realizado aportaciones a fondos y planes de pensiones a favor de miembros
de la Alta Direccion (0 euros correspondieron a las aportaciones realizadas en el ejercicio 2017). No se
han contraidn obligaciones adicionales por estos conceptos durante dicho ejercicio salvo aqueilas
indicadas en esia memoria,

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad no han realizado durante el ejercicio ninguna operacién con la
propia Sociedad ni con cualguier otra empresa del Grupo ajena al tréfico ordinario de las sociedades ni
fuera de las condiciones normales de mercado.
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(e) Situaciones de conflicto de interés de fos Administradores

Los Administradares de ia Sociedad y las personas vinculadas a los m'smos, no han intdn
situacion de conflicto ce interés gue haya tenido que ser objero de comunicacion de ac.
dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital.

20. Hechos posteriores al cierre

A fa fecha de formulacion de las cuentas anuzles no se han producido acontecim.entos posrterioras a 11
ce diciembre de 2018 que pudieran afectarlas significativemente.

21. Informacion sobre medio ambiente

Dada ia actividad a la gue se dedica le Sociedad, ia misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,

ni provisicnes y contingencias ¢e naturaleza medicambental gue pudieran ser significativos en relacion
con e! patrimonio, la situacidn financiera y 1os resultados de ia misma,

Por este motive, nc se inciuven desgloses especificos en la presente memaoria respecto a informacsn de
cuestiones mecicambientales.
22, Otra informacién

a) Empleados

£l nimero medio de empleados, distribuido por categorias, en el curso del gjercicio 2018 y 2017 ha sido
el siguiente:

' Categoria profesional : » 2018 - 2017
“{;recceo’n - § 0 %8
Jefes Departaments | 30 23
Administrativos y Otres i 311 31

Totat . 361 358

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017 de! personai y de los Administradores es
oMo Sigue:

. ) ; 2018 2017
Categoria Profesional
{ Hombres - Mujeres . Total | Hombres i Mujeres Total
‘consezeros | 11l 4 15! 11 Y B
§ : i !
Direccion ! 151 5 204 13 ! 5 18
! 3 i ;
Jefes de Depariamentc 17| 13 ! 30 174 13 3G
i Adm nistrativos v Ofros i 125 : 189 21 314§
| Total 168 211 379 376
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El namern médio de empleados con discapacidad igual o superior al 33%, distribuido por cetegorias, en
el curse debejercicio 2018 ha sido el siguiente:
]

;m 3 Nimero Medio de Empleados con discapacidad

i | 2018

E-é_;g';;oria profesional | Hombres Mujeres | Total

¢ Administrativos y Otros i 2

Total 4! 2 6

b} Honorarios de auditoria

iz empresa auditora, KPMG Auditores S.L., de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante
e} ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, honorarios por servicios profesionales por 40.342

euros {38.115 euros en 2017). Asimismo se han devengado honorarios por otros conceptos 29.400 euros
en e} ejercicio 2018.

23. Avales y Garantias

La Sociedad tiene prestados avales, concedidos por entidades financieras, relacionados cor ef curso
normat del negocio por importe de 188.245 euros a 31 de diciembre de 2018 (158.245 euros en 2017).
Ei Grupo no preveé gue surja un pasivo significativo como consecuencia de ios mencionados avales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias significativas que
reqguieran provisiones adicionales 2 las registradas al cierre del ejercicio.

el s\
i 3
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AMNEXO I: Batance Onerate Consuiting, S.L. a 1 de enero de 2018

Sl

2. Resuyltados negativos de elercicios antenores
Resuitado dei ejercicio

2 &

{C)  PASIVO CORRIENTE =
1 1II. Deudas a corto plazo

1. Deuvaas con entidades de crédito
5. (Ctros pasios financeros

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
2 Proveedores, empresas del grupo v asociadas
&, ersonal (Remunerac.ones penaiente pago)
6. Otiras deudas con las Administracicnes Péblcas
VI. Periodificaciones a corto plazo

IV, Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo

ACTIVO 2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 154.169,10
1. Inmovilizado intangibie 151.630,33
3. Propiedad Ingustrial : 12¢.172,33
5. Aplicaciones informaticas | 31.458,00
i1I. Inmovilizado material ; 2.538,77 |
2. Instalaciones técnicas y 0irG inmovilizade materiai ; 2.538,77
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
V. Inversiones Financieras a largo plazo i -
5. Otros Activos finencieros : B i
B) _ACTIVOCORRIENTE % 312.662,79
1I1. Deudores camerciales y otras cuentas a cobrar 145.160,26
1. Chentes por ventas y presiaciones ce senadies 71.623,21
2. (lientes empresas cel grups y asociadas S50 20
S, Activo por impuesto corrente 60,15 1
ViI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 167.502,53
1. Tesoreria 167.502.53
TOTAL ACTIVO (A + B) 466.831,89
PASIVO 2017
|A) _ PATRIMONIO NETO . 164.071,10
A-1) Fondos propios 164.071,10
I. Capital Social 216.800,00 .
1. (apital escriturado 216.80G,06 ¢
III. Reservas 11.022,08
1. tegai y Estatutaria 11.022,08:
V. Resultados de ejercicios antericres {163.363,02) ;

£163.363,02}
. 99.612,04;
302.760,79
50.242,72
50.242,72

69.550,00°

155.756,86 |

50,126,10 ,
1,824 08

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C})
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La Sociedad a lo largo de 2018 continua con los buenos resultados alcanzados en los afios precedentes,
basado principalmente en la estrategia centrada en e} I+D+i y el mantenimiento de sdlidas alianzes
comerciales.

INFORMA D&B reafirma su liderazgo en el sector en Espafia, y su puesto como una de las empresas de
referencia en Furopa, al tiempo que ha iniciado su entrada en otros sectores afines que, sin duda,
coadyuvaradn al mantenimiento de dicha posicion de preeminencia.

Al igual que en ejercicio anteriores, INFORMA D&B continua con su politica de inversiones en compra
de informacién y renovacion constante de su infraestructura productiva, afrontando la entrada en
nuevos proyectos empresariales en actividades de negocio complementarias a su objeto principal.

El 20 de diciembre se produce {a fusién por absorcion de la sociedad Onerate Consulting S.L. {S.M.E)
por parte Informa D&B, S.A.U. (S.M.E)., incluyendo sus servicios dentro del portfolio de productos y
servicios de Informa.

Resultados de la Sociedad

INFORMA D&B continGa, un afio mas, dando muestras de su sodlida posicidn competitiva y ha
consolidado su crecimiento y liderazgo.

En 2018, las ventas totales de {3 Sociedad ascendieron a los 61,8 millones de euros, el resultado de
explotacion ha sido 7 millones, y ef resultado del ejercicio 8,8 millones.

En el capitulo del gasto, hay que destacar la contencién general de las diferentes partidas de los gastos
de explotacion.

Por otro lado, la plantilla de iz Sociedad a cierre de ejercicio ha aumentado hasta los 364 empleados,
frente a los 362 del ejercicio anterior,

La sociedad estd comprometida en el establecimiento y desarroilo de politicas que integren la igualdad
de trato y oportunidades entre hombres y mujeres, sin discriminar directa o indirectamente, asi como
en el impulso y fomento de medidas para conseguir la igualdad real en el senc de la Organizacion,
estableciendo ia igualdad de oportunidades como un principio estratégico de su Politica Corporativa v
de Recursos Humanos.

En todos y cada uno de los dmbitos en gue se desarroila la actividad de Informa D&B, desde la seleccion
a la promocidn, pasando por la politica salarial, la formacidn, las condiciones de trebajo y empleo, la
salud laboral, ta ordenacién del tiempo de trabajo v la conciliacidn, 1a sociedad asume los principios de
igualdad de oportunidades e integracién social.

Politica de inversiones

Dentro de la apuesta permanente por la innovacion y el mantenimiento en la vanguardia tecnoldgica,
en 2018 INFORMA D&B ha mantenidc la politica de inversiones en tecnologia, desarrollc de nuevos
productos que respondan a las necesidades del mercado en cada momento, y l1a mejora de la calidad
de la base de datos, todos elios aspectos clave en la estrategia de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con una cartera de inversiones que comprende las sociedades: INFORMA D&B
Portugal (100% del accionariado), INFORMA Colombia (93,94%), CESCE Servicios Corporativos, S.L.U.
{5.M.E.} (100%), Logalty, Servicios de Tercero de Confianza S.L. (50%), CTI Tecnologia y Gestién,
S.A. {5.M.E.) (71,95%), Experian Bureau de Crédito, S.A. {25%), y Grupo Cesce Servicios Tecnolégicos
ALE, (19%).

Estrategia de futuro

De cara al futuro, la estrategia de la Sociedad pasa por asegurar su posicidn preponderante en el
mercado local, para lo cual ya se estd trabajando en los planes de continua mejora de la calidad de la
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Responsapie (EFR) que nos posiciona como una empresa cercana a la excelencia en conciliaaid 1
2018 hemos seguido trabajando por el bienestar de los colectivos mas necesitados de nuestra socieczd,
destinando 99.540€ a proyectos sociales.

Tode ello no hace sino reforzar las buenas expectativas de cara al eieracio 2019, tanto en cifras fe
negocio, como en resuitados y captacién de nuevos clientes.

Actividades en I+D

La Scciedad no ha ejecutado actividages en materia de investigaadn y cesarrofio qurante ¢ ejercicio
2018.

Informacion sobre Medicambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones g.obales las leyes -eiativas a la protectién
mecioambiental. La Sociedad censidera que cumple sustancialmente tales leyas y cue mantiene
procedimientos disefiades para fomentar y garantizar el cumplimients.

Acciones Propias

La entidad no poseia al principio ni al final del ejercicio acciones propias, no hasiéndose realizado
durante el periodc negocio alguno con {as mismas.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a3 diversos riesgos financieros: Riesqo de mercado
{incluyendo riesgo de tipc de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de crédito
y Riesgo de liquidez.

£l programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre ce los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos scbre sy rentatihdad financiera.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Scciedad gque idertifica,
evalla y cubre los riesgos financiercs con arreglo a sus politicas. La Direccidon gestiona el riesgo gicbal
para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversion del exceso de liquidez.

3) Riesgo de mercado

La Scciedad opera en el dmbito internacional y, por tanto, est? expuesto a nesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especiaimente el doélar americanoc. Ef riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasives reconocidos e inversicnes netas en operaciones en
el extranjero.

Corsiderando el peso relativo de las operaciones mencicnadas y en base a 13 experiencia en actuaciones
anteriores similares, no se espera que el resuitado de las mismas suponga resuitados significativamente
distintos a los importes registrados a 31 de diciambre de 2018 y 2017.

La Sociedad posee una inversidn en Colombia, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. £l riesgo de tipo de cambio sobre los activos netes de la Sociedad
en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominados en la correspondiente
moneda extranjera.
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b).Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrarie, si no hay una calificacidn
independiente, el contro] de crédito evaliia ja calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicidn financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se
establecen en funcidn de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites fijados por la
Direccién.

La exposicién maxima al riesgo de créditc a la fecha de presentacion de la informacion es el importe
en libros de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron los limites de crédito, y
no se esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

¢} Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efective y valores negociables
suficientes, ia disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de
los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
{a flexibilidad en la financiacién mediante fa disponibilidad de un saldo suficiente de tesoreria.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad se liquidardn por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

ia Sociedad no tiene contratados instrumentos financieres derivados a 31 diciembre del 2018 ni ha
operado con los mismos durante el ejercicio finalizade en dicha fecha.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de !a Sociedad durante el ejercicio 2018 ha sido de 14 dias, frente a los 17
dias del ejercicio anterior.

Estado de informacién no financiera

El estado de informacién no financiera se presenta en el Informe de Gestion Consolidado del Grupo
CESCE, S.A., en &l que la Sociedad se integra, que serd depositado en el Registro Mercantil de Madrid
elaborado en linea con los requisitos establecidos en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre de 2018 de
informacidn no financiera y diversidad, aprobada el 13 de diciembre de 2018 por el Congreso de los
Diputados, por la que se modifican el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, v la Ley 22/2015, de 20 de
julic, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad (procedente del
Real Decreto Ley 18/2017, de 24 de noviembre).

Hechos posteriores

No se ha producido ninglin acontecimiento significativo posterior a la fecha de cierre.
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Formulacidn de cuéntas anuales
£~ S0NFQ T

D GUEL PARDO GONZALEZ, 3ecretario del Conseic de Administracién de I
(SAH E;'. 1ago constar gue 1as Cuentas Anuases y el Informe ce Gestidn de ia merc!
S U {5.M.E} correspendientes 3l Ejercicio cerrado a 31 de dicciembre de 2018 han ¢ ardos
reuritr del Consejo de Administracién de la expresada Sociecad celebrads el dia 14 dé\?;;a-.x.‘e Ee"&’\'p??/'
con ia asistencia, presentes o represantados, de los miembros fel mismo gue a conimdaomrn <4
relacionan:

D. Fernando Salazar Palma Presidente

D. Juan Maria Sainz Mufioz Consejerc-Delegaco

D2 Rosa Lis de Miguel Consejera

D2 Beatriz Reguero Naredo Consejera

D. Mariano Olmeda Sarrion Consejero

D. Jaime Ybarra Loring Consejero

D. Enrigue Migoya Peldez Consejero )
D. Ramdén Muro Martinez Consejero \
D. José Luis Cueva Cazlabia Censejero

D. losé Antomio Atienra Garcia Consejerc

Da, pilar Gémez Conesa Consejera

D2 Teresa Hernandez Guerra Consejera

D, Fernando Gonzadlez Gonzalez Consejero

D. Jorge Crespo Pérez Consejero

D. Ignacio Maria Grenado Fernandez de ia Pradilla Consejerc

La formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién referides al Ejercicio cerrado al 31 de
diciempbre de 2018 se produce por unanim.dad de .os asistentes quienes proceden seguidamente a
suscribir el presente documento que consta de 58 hojas incluida su cardtula y la presente diffigenca,
visadas por el Sﬂj Tr:o del Conseio y estampande su firma @ continuacidn cada uno de ios miembres

de! Conseio.
Jlj
{ / 2

Y-

. FERNANDO SALAZAR PALMA D. JUAN MARIA SAINZ MUNOZ
Presidente Consejero-Delegado
‘ fﬁi‘_‘h«f E?*’ A HQ - _\‘__l‘:}‘_:’
P v b=
1 i ,;x{l .I" gt !
R

D3 ROSA L JEM 'riguCL De QEC«TRxZ REGUERG NAREDG
Conselera \ Consesera

Vi — \
3. JAIME YBARRA LORING

YCorsejerc ’)
'

///_\\\ . B \\\
D, RAMON MURQ MARTINEZ T, 3OSE LUISAUEVA CALABIA

Crpselero Caorselero
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D%ILAR GOMEZ CONESA
Consejera

D. FERNANDO GONZALEZ GONZALEZ
Consejera N Consejero

D. IGNACIO MARIA GRANADD FERNANDEZ DE LA PRADILLA
Consejero f

3

Y pare dar fe de tode ello y gque conste a los efectos legaimente pertinenies, extiendo la pizsente

Diligencia en Madrid, a 14 de marzo de 2018. /.
"L‘T/’
”’éf—”/-‘/" b —

S T
s §

i El Secretaric de{ Consejo

f /

Los Consejeros abajo firmantes, no presentes en la reunion del Censejo el dia 14 de marzo ge 2019,
ratifican y se adhieren a la formuiacion de las Cuentas Anuales e Informe de,gestion de la mercentil
INFORMA D&B, SAU (Sociedad Mercantil Estatal} correspondientes al ejércicio econdmico 2018
efectuada por el C ministracién y, en prueba de conformicad, estampan a continuadisn su

firma. i /

[ el

‘x\ 2
D. MARIANO OIMEDA BARRION o7 ENRIGUE MIGOYA PELAEZ
COz\sejbmw/ Consejéro

Y para gue asi conste, extiendo lz presente Diligencia en Madrid, a 14 de marzo de 2019,

i l
\ El Secretario Fei Cons=yo

i

I
! |
i {
i 4
th -
i

L

P L) \«:..4_" T
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YO, AURORA RUIZ ALONSO, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, CON RES!DENCIA EN LA MISMA, ——mi-

DOY FE: De que el presente testimonio, extendido en treiqta
folios de papel timbrado, exclusivo para documentos notariales, sefje
EN, nimeros, el del presente y los veintinueve siguientes en ord%’:
correlativo inverso, los cuales, rubrico y sello con el de mi Notaria, K
que signo, firmo y rubrico al final, es Tiel y exacta reproduccion del
documento original, el cual he tenido a fa vista y con el que ha sido
cotejado.

Advierto que este testimonio no implica juicio alguno sobre la
autenticidad o autoria del documento, y que la intervencion del
Notario no se extiende al contenido del mismo ni le atribuye efecto
publico alguno.

En Madrid, a veintiocho de marzo de dos mil diecinueve. ——————

Queda anotado en mi Libro Indicador con el n% |, Seccion 27 -

\
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