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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Informa D&B, S.A. (S.M.E.) (la “Sociedad"), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Informa D&B,
S.A. (8.M.E.), de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Informa D&B, S.A. (S.M.E.) a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, lamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota
2b) de la memoria adjunta, en la que se indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior difieren
de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2015, debido al registro contable de
las correcciones efectuadas con caracter retroactivo seguin se indica en la mencionada nota de la
memoria adjunta. Esta cuestion no afecta a nuestra opinién. Con fecha 22 de abril de 2016 otros
auditores emitieron su informe de auditoria sobre las citadas cuentas anuales del ejercicio 2015 en el
que expresaron una opinién favorable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

Balances

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016

Activo Notas 2016 2015 (*)
Inmovilizado intangible 11.434.135 11.367.053
Fondo de Comercio 428.221 475.801
Aplicaciones Informaticas 6 870.578 417.853
Otro inmovilizado intangible 6 10.135.336 10.473.399
Inmovilizado material 1.002.636 819.084
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 7 1.002.636 819.084
:T::;swnes en empresas del grupo y asociadas a largo 15.752.112 15.940.150
Instrumentos del patrimonio 9 14,992.112 13.855.313
Créditos a empresas del grupo y asociadas 10y 19 760.000 2.084.837
Inversiones financieras a largo plazo 129.934 134.902
Otros activos financieros 10 129.934 134.902
Activos por impuesto diferido 15 1.826.312 2.327.622
Total activos no corrientes 30.145.129 30.588.811
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.178.494 8.782.441
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 8.100.178 8.113.225
Clientes, empresas del grupo y asociadas 10y 19 609.945 630.887
Personal i0 46 481
Otros deudores 10 44,105 15.087
Activo por impuesto corriente 15 416.111 -
Otros créditos con las Administraciones publicas 15 8.109 22.761
Inversiones financieras a corto plazo 5.198 501.518
Otros activos financieros 10 5.198 501.518
Periodificaciones a corto plazo 958.721 522.705
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.022.958 1.818.770
Tesoreria 12 5.022.958 1.818.770
Total activos corrientes 15.165.371 11.625.434
Total activo 45.310.500 42.214.245

(*) Cifras reexpresadas (Véase nota 2 (b))
1




Informa D&B, S.A. (5.M.E.)

Balances

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2016 2015(*)
Fondos Propios 33.270.700 29.034.016
Capital 2.300.000 2.300.000
Capital escriturado 13 2.300.000 2.300.000
Prima de Emisién 6.467.196 6.467.196
Reservas 13 20.266.820 19.682.560
Legal y Estatutarias 460.000 460.000
Otras Reservas 19.806.820 19.222.560
Resultado del ejercicio 10.236.684 7.584.260
Dividendo a Cuenta 3 (6.000.000) (7.000.000)
Total Patrimonio Neto 33.270.700 29.034.016
Pasivo por impuesto diferido 15 803.575 741,987
Total pasivos no corrientes 803.575 741.987
Deudas a corto plazo = 359.401
Deudas con entidades de crédito 11 - 359.401
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.789.113 6.550.734
Proveedores 11 2.715.913 3.523.712
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 11y 19 708.952 501.116
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 11 1.102.197 1.234.218
Pasivos por impuesto corriente 15 — 181,925
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 15 1.262.051 1.109.763
Periodificaciones a corto plazo 5.447.112 5.528.107
Total pasivos corrientes 11.236.225 12.438.242
Total Patrimonio Neto y Pasivo 45.310.500 42.214.245

(*) Cifras reexpresadas (Véase nota 2 (b))

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016
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Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

\\\
-

\J

Nota 2016 2015 (*)
Importe Neto de la cifra de negocios 60.945.628 57.816.810
Prestaciones de Servicios 16 60.945.628 57.816.810
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6y 16 2.244.935 2.204.716
Otros ingresos de explotacion 34.385 58.575
S_ubv_epaones de explotacién incorporadas al resultado del 34.385 58.575
ejercicio
Gastos de personal (19.929.595) | (20.321.277)
Sueldos, salarios y asimilados 16 (14.944.535)( (15.373.002)
Cargas sociales 16 (4.985.060) (4.948.275)
Otros gastos de explotaciéon (25.045.969) | (24.121.086)
Servicios exteriores 16 (24.538.052) | (23.425.252)
Tributos (169.474) (144.310)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales i (ES55S) (G5L524)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 (9.189.983)| (9.236.211)
peten?ro y resultado por enajenaciones del -| (1.131.281)
inmovilizado
Deterioros y pérdidas 6 - (1.131.281)
Resultado de explotacién 9.059.401 5.270.246
Ingresos financieros 3.275.779 3.041.552
De participaciones en instrumentos del patrimonio 3.156.917 2.984.695
En empresas del grupo y asociadas 19 3.156.917 2.984.695
De valores negociables y otros instrumentos financieros 118.862 56.857
De empresas del grupo y asociadas 10y 19 101.371 30.400
De terceros 10 17.491 26.457
Gastos financieros (24) (19.112)
Por deudas con terceros 11 (24) (19.112)
Diferencias de cambio 14 49.586 (260.327)
Peterloro Y res_ultadp por enajenaciones de _ 1.168.123
instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas 10 - 1.168.123
Resultado financiero 3.325.341 3.930.236
Resultado antes de impuestos 12.384.742 9.200.482
Impuesto sobre beneficios 15 (2.148.058) | (1.616.222)
Resultado del ejercicio 10.236.684 7.584.260
(*) Cifras reexpresadas (Véase nota 2 (b))
3

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016




Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Nota 2016 2015 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 10.236.684 7.584.260
Total ingresos y gastos reconocidos 10.236.684 | 7.584.260

(*) Cifras reexpresadas (Véase nota 2 (b))

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016
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Informa D&B, S.A. (5.M.E.)

Estado de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31
diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Euros)

Nota 2016 2015 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.384.742 9.200.482
Ajustes del resultado 6.252.671 6.988.780
Amortizacién del inmovilizado 6y7 9.189.983 9.236.211
Correcciones valorativas por deterioro 10 338.443 449.206
Variacién de provisiones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado — 65.476
Ingresos financieros (3.275.779) (3.041.552)
Gastos financieros 24 19.112
Diferencias de cambio - 260.327
Cambios en el capital corriente (1.118.489) (191.968)
Deudores y otras cuentas a cobrar (327.037) (336.146)
Otros activos corrientes 613.993 (47.739)
Acreedores y otras cuentas a pagar (753.023) 206.068
Otros pasivos corrientes (652.422) (14.151)
Otrost flujos de efectivo de las actividades de 1.297.245 1.329.192
explotacion
Pagos de intereses 11 (24) (19.112)
Cobros de dividendos 19 3.156.917 2.984.695
Cobros de intereses 10 118.862 56.857
Pagos por impuesto sobre beneficios 15 (1.978.510) (1.693.248)
Total flujos de efectivo de las actividades de explotacién 18.816.169| 17.326.486
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pago por inversiones (9.440.617) | (9.282.029)
Empresas del grupo y asociadas - (60.132)
Inmovilizado intangible 6 (8.984.539) (9.002.681)
Inmovilizado material 7 (456.078) (219.017)
Otros activos financieros = (199)
Cobros por desinversiones 188.037 344.405
Empresas del grupo y asociadas 188.037 344.405
Total flujos de efectivo de las actividades de inversién (9.252.580) | (8.937.624)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (359.401) (918.501)
Emisién - 359.401
Deudas con entidades de crédito = 359.401
Devolucion y amortizacién de (359.401) (1.277.902)
Deudas con entidades de crédito (359.401) (1.277.902)
Pagos por dividendos y remuneracién de otros
instrumengtos ':Ie patrimonio y (6.000.000) | (7.000.000)
Dividendos 3 (6.000.000) (7.000.000)
Total flujo de efectivo de actividades de financiacién (6.359.401) | (7.918.501)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 3.204.188 470.361
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.818.770 1.348.409
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5.022.958 1.818.770

(*) Cifras reexpresadas (Véase nota 2 (b))

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016




1.

Informa D&B, S.A. (S.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Informa D&B, S.A. (S.M.E), (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 9 de enero de 1992 y tiene
por objeto social y actividad principal la creacién, organizacion, puesta en marcha vy
comercializacién, por cuenta propia o por cuenta de terceros, de bases de datos para su
explotacidn a través de la venta de estudios financieros, econdmicos y comerciales sobre empresas
y sectores de actividad econdmica que recojan los datos requeridos para el analisis de riesgos.

El 18 de noviembre de 2016 cambié su razén social por Informa D&B, S.A. (S.M.E) en adaptacién
a la Ley 40 /2015 de Régimen Juridico del Sector Publico, que derivé en la nueva situacion de
sociedad mercantil estatal para todas las filiales espafiolas de la Compafiia Espafiola de Seguros
de Crédito a la Exportacidn S.A.(S.M.E) (CESCE), Compafiia de Seguros y Reaseguros, principal
accionista de la Sociedad.

Forma parte asimismo del objeto social y actividad principal la comercializacion y distribucion de
productos y servicios de entidades financieras, de consultoria y asesoramiento sobre la base de
datos en general, la gestién documental, de marketing y cobro por cuenta de terceros, y el disefio
y elaboracion de todo tipo de aplicaciones informéticas, asi como su comercializacion, distribucion,
importacion y exportacion.

Asimismo, forma parte del objeto social y actividad principal la preparacién de documentacién y
andlisis en temas econdomicos y financieros; la realizacion de estudios e investigaciones de
economia aplicada; la produccién y venta, incluso al por menor, de publicaciones, productos y
servicios relativos a los sectores antes indicados; la promocién y venta de dichas publicaciones,
productos y servicios, incluso mediante la venta directa por correspondencia o teléfono.

La Sociedad se halla regulada por sus Estatutos y por el Régimen General de Sociedades de Capital
vigente, considerando tanto el Texto Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, como sus modificaciones posteriores.

El domicilio social esta situado en la Avenida de la Industria, 32 de Alcobendas (Madrid).

Tal y como se describe en la nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con
la legislacion vigente. (Grupo Informa)

Los Administradores han formulado el 9 de marzo de 2017 las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Informa del ejercicio 2016 (7 de marzo de 2016 las correspondientes al ejercicio 2015),
que muestran unos beneficios consolidados de 10.240.927 euros y un patrimonio neto consolidado
de 33.504.231 euros (6.728.691 euros de beneficios consolidadas en 2015y 27.455.932 euros de
patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2015). Las cuentas anuales consolidadas seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El Grupo Informa pertenece al Grupo CESCE, S.A. (S.M.E), cuya Sociedad matriz fue constituida
en Madrid el 17 de Mayo de 1971 en cumplimiento de la ley 10/1970, de 4 de julio, registrada en
el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406, inscripcion 12 de fecha
23 de julio de 1971, tiene el Namero de Identificacion Fiscal A/28/264034 y su domicilio social es
c/Veldzquez 74, 28001 Madrid, que posee el 99% de las acciones de la Sociedad.



Informa D&B, S.A. (S.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

1.1. Fusién DBK, S.A.

Con fecha 22 de mayo de 2015 los accionistas de Informa D&B, S.A. (S.M.E) y el accionista Gnico
de DBK, S.A., que era la propia Sociedad, celebraron una Junta General Extraordinaria y Universal
en la que se tomaron los siguientes acuerdos:

e Aprobacién del proyecto comuin de fusién suscrito por DBK, S.A., como sociedad absorbida,
e Informa D&B, S.A. (S.M.E) como sociedad absorbente.

* Aprobacion del balance de fusion de DBK, S.A.

e Aprobacion de la fusion.

» Modificacién del objeto social. Aprobacion de la modificacion del articulo 2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Dado que la Sociedad Absorbente era titular, de forma directa de todas las acciones en que se
dividia el capital de la Sociedad Absorbida, la Fusién fue considerada como una Fusidn por
absorcion de la sociedad integramente participada en los términos previstos en el articulo 49
de la LSM (Ley sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles), pudiendo
acogerse, por tanto, al procedimiento simplificado de las fusiones especiales. Por ello, la Fusién
tuvo la consideracién de fusién impropia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 49.1.3° LSM y en la medida en que la Fusién
se trata de un supuesto de fusion por absorcién de la sociedad integramente participada, en los
términos del articulo 49 LSM, no procedid a aumentar el capital social de la Sociedad
Absorbente.

En consecuencia, la Sociedad Absorbente no emitié nuevas acciones para ser canjeadas por las
acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad Absorbida, de las que es titular, de
forma directa, la Sociedad Absorbente.

Los balances de fusién de cada una de las intervinientes fueron cerrados a 31 de diciembre de
2014, verificados por el auditor de cuentas de la Sociedad y aprobados por ambas sociedades
con fecha 6 de marzo de 2015 el correspondiente a DBK, S.A. y 9 de marzo de 2015 el
correspondiente a Informa D&B, S.A. (S.M.E) (Ver balance a cierre del ejercicio 2014 de la
entidad absorbida DBK, S.A. en el Anexo I).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Informa D&B, S.A.
(S.M.E.). Las cuentas anuales del ejercicio 2016 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el 9 de marzo de 2017, se estima seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacion alguna.
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b) Comparacién de Ila informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes
al ejercicio anterior que difieren de las cuentas anuales del ejercicio 2015 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2016 por las correcciones que se detallan a
continuacion:

(i) Cambios en criterios contables

En el ejercicio 2016, se ha producido un cambio en el método de reconocimiento de ingresos de
determinados productos por la posibilidad de acceso a estos productos durante un periodo de tiempo
contratado a una base de datos que es permanentemente actualizada. La Sociedad ha registrado de
forma retroactiva los ingresos y los costes asociados a estos servicios durante el periodo contratado
por los clientes en vez de registrarlos en el momento de la entrega del producto, lo que afectaria a
los registros contables realizados en 2015 y ejercicios anteriores. El impacto de la correccion en el
resultado del ejercicio 2015 incluye un menor resultado por 900.545 euros, que han sido registrados
dentro del resultado del ejercicio 2016, cuando se produce su devengo y un mayor resultado por
768.683 euros por resultados devengados en 2015 que habian sido registrados en 2014.

La correccién anteriormente mencionada incluye el efecto fiscal derivado del mismo, en la medida en
que la Sociedad tribut6é en 2015 y 2014 de manera anticipada por resultados que se devengaban en
el ejercicio siguiente, 2016 y 2015, respectivamente. En este sentido, a 31 de diciembre de 2015 se
ha registrado un impuesto diferido de activo por importe de 300.183 euros, que ha revertido en 2016
como consecuencia de los ajustes contables practicados (Véase nota 15)

(ii) Correcciones de errores realizadas durante el ejercicio.
La Sociedad ha registrado con caracter retroactivo la contabilizacion de los siguientes ajustes:

« Contabilizacion de la baja del activo por impuesto diferido relacionado con el deterioro de
inversiones en empresas del grupo por importe de 497.014 euros que fue registrado en
ejercicios anteriores y cuyo reconocimiento contable no cumplia con normas contables
vigentes. Adicionalmente se ha reclasificado a reservas voluntarias un importe de
203.353 euros debido a que el active por impuesto diferido correspondiente a la
combinacién de negocios correspondia a ejercicios anteriores al 2015 (Véase nota 18).

e Contabilizacién de un pasivo por impuesto diferido por importe de 533.611 euros
devengado como consecuencia de la deducibilidad fiscal aplicada entre los ejercicios 2004
al 2011 en relacidén con el fondo de comercio financiero generado en la adquisicion de la
sociedad dependiente portuguesa Informa D&B, Lda. (véase nota 15). Los pasivos por
impuestos diferidos por las deducciones de los ejercicios 2012 a 2016 han sido registrados
en los correspondientes ejercicios.
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(iii) Efecto de las correcciones y cambios de criterio contable.

A continuacién se incluye un detalle de cada una de las partidas de los documentos que integran
fas cuentas anuales que se han visto afectadas por las correcciones:

2015 Ajustes y Reexpresado

Activo consolidado reclasificaciones 2015
Activos por impuesto diferido 2.525.454 (197.832) 2.327.622
Total activo no corriente 30.786.643 (197.832) 30.588.811
Periodificaciones a corto plazo - 522.705 522.705
Total activo corriente 11.102.729 522.705 11.625.434
Total Activo 41.889.372 324.873 42.214.245

- - . Ajustes y Reexpresado

P

:grt‘;u::ic:lr:‘;)oNeto y Fasivo 2015 reclasificaciones 2015
Reservas 21.482.868 (1.800.308) 19.682.560
Resultado del ejercicio 7.716.122 (131.862) 7.584.260
Total patrimonio neto 30.966.186 (1.932.170) 29.034.016
Pasivos por impuesto diferido 208.377 533.610 741.987
Total pasivo no corriente 208.377 533.610 741.987
Periodificaciones a corto plazo 3.804.675 1.723.433 5.528.108
Total pasivo corriente 10.714.809 1.723.433 12.438.242
Total Patrimonio Neto y Pasivo 41.889.372 324.873 42.214.245
Cuentas de Pérdidas y Ganancias .

. Ajustes y Reexpresado
consolidadas 2015 reclasificaciones 2015
Importe neto de la cifra de negocios 58.040.508 (223.698) 57.816.810
Otros gastos de explotacion (24.168.968) 47.882 (24.121.086)
Resultado de explotacion 5.446.062 (175.816) 5.270.246
Resultado antes de impuestos 9.376.298 (175.816) 9.200.482
Impuesto sobre beneficios (1.660.176) 43.954 (1.616.222)
Resultado del ejercicio 7.716.122 (131.862) 7.584.260
Estado de Flujos de Efectivo 2015 Aj|_1§tes_y Reexpresado
consolidado reclasificaciones 2015
Resultado del ejercicio antes de impuestos 20.067.010 (2.077.650) 17.989.360
Otros activos corrientes 8.079.085 73.989 8.153.074
Otros pasivos corrientes 30.913.291 (2.003.661) 28.909.630
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El Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16
de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24
de octubre, cuya fecha de entrada en vigor es para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2016, ha modificado los criterios de valoracion de los inmovilizados intangibles, los
criterios de presentacion de los derechos de emision y determinados desgloses.

Nuevos reqguisitos de desglose

Segun lo indicado en el articulo primero del Real Decreto, la memoria del ejercicio 2016 incluye la
informacion adicional sobre operaciones con partes vinculadas indicada en la nota 19, el nimero
medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al treinta
y tres por ciento, indicando las categorias a las que pertenecen, desglosado en la nota 22 y la
conclusién, la modificacién o la extincién anticipada de cualquier contrato entre una sociedad
mercantil y cualquiera de sus socios 0 administradores o persona que actie por cuenta de ellos,
cuando se trate de una operacidn ajena al trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en
condiciones normales, indicado en fa nota 19.

Segln lo dispuesto en la disposicién transitoria Unica, dicha informacién no se debe presentar a
efectos comparativos, por lo que las cuentas anuales del ejercicio 2016 no son directamente
comparables con las del ejercicio anterior.

Cambio del criterio de amortizacion de activos intangibles

El Real Decreto establece que todos los inmovilizados intangibles, incluido el fondo de comercio,
son activos de vida Util definida y, por tanto, deberan ser objeto de amortizacién sistematica en
el periodo durante el cual se prevé que produzcan rendimientos para la empresa, segun lo indicado
en las notas 4.1 (a) y 6.

De acuerdo con la disposicion transitoria Unica, la Sociedad ha optado por amortizar de forma
prospectiva el fondo de comercio por importe de 428.221 euros, registrando el gasto por
amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias a partir del 1 de enero de 2016. El importe
registrado como gasto por amortizacion ha ascendido a 47.580 euros. Como consecuencia de ello,
las cuentas anuales del ejercicio 2016 no son directamente comparables con las del ejercicio
anterior.
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c¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas al millar mas cercano que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos
que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hiptesis

- Test de deterioro de activos financieros (véase nota 4.5.8)

La correccion valorativa por insolvencias de préstamos y partidas a cobrar implica un elevado juicio
por parte de la Direccion y la revisiéon de saldos individuales en base a aspectos tales como la
calidad crediticia de los deudores, tendencias actuales del mercado y analisis historico de
insolvencias.

Asimismo, la Sociedad realiza la prueba de deterioro de las participaciones en empresas del grupo
que presentan indicios de deterioro a fecha de cierre del ejercicio. La determinacion del valor
recuperable de dichas participaciones implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el
mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad generalmente
utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores. Los calculos de
descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos
aprobados por la Sociedad.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucién
futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5 afio se extrapolan utilizando tasas de
crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor razonable menos costes de
venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los
tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un
impacto significativo en los valores y en la posibie pérdida por deterioro de valor.

- Vida util de los activos materiales e intangibles (véanse notas 4.2 y 4.1)

l.'." I
La vida dtil de los activos materiales e intangibles estan sujetos un alto grado de subjetividad \‘;__\ r\

A K
S

debido a que los componentes utilizados para el desarrollo de la actividad tienen un desigual
deterioro seglin el uso al que estén destinados.

- Estimacion de ganancias fiscales futuras a efectos de la recuperabilidad de activos por
impuesto diferido (nota 4.9)

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacidn de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones para
determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en
cuenta los importes y las fechas en las que se estiman se obtendran las ganancias fiscales futuras.
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- Test de deterioro de Fondos de Comercio (véase nota 4.5.8)

La Sociedad realiza anualmente la prueba de deterioro del fondo de comercio. La determinacién
del valor recuperable de una division a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso
de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su
valor en uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
determinar dichos valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las
proyecciones a 5 afios de los presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucion futura del mercado. Los
flujos de efectivo a partir del 5 afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las
hipétesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen
las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las
estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificaciéon en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

3. Aplicacion de resultados

La distribucion del beneficio de {a Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015,
aprobado por la Junta General de Accionistas el 25 de abril de 2016 ha sido el siguiente:

Concepto Euros

Bases de reparto:
- Pérdidas y ganancias 7.716.122,04

Distribucion:

- A dividendos a cuenta 7.000.000,00
- A reservas por fondo de comercio 385.806,00
- A reservas voluntarias 330.316,04

La propuesta de distribucion del resultado de 2016 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas es como sigue:

Concepto Euros
Bases de reparto:
- Pérdidas y ganancias 10.236.683,67

Distribucion:
- A dividendos a cuenta 6.000.000,00
- A reservas voluntarias 4.236.683,67
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Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion celebrado con fecha 19 de diciembre de 2016, acordé la distribucién
de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2016 por un importe bruto de 6.000.000 euros
pagadero a mas tardar el 31 de diciembre de 2016.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del tltimo ejercicio,
deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con
lo establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010
de 2 de julio de 2010 y sus modificaciones posteriores.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se
expone a continuacién:

1

(Euros) 30/11/2016
ggr;gﬁcio antes de impuestos del periodo de 11 meses desde el 1 de enero de 10.740.682
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades 1.845.770
Reservas legales a dotar sobre beneficios netos —
Cantidad maxima de posible distribucién 8.894.912
Dividendo a cuenta acordado vy distribuido 6.000.000
Liquidez en tesoreria 11.845.209
Liquidez Neta 11.845.209

4. Normas de Registro y Valoracion
4.1 Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina seglin lo expuesto en el apartado de combinaciones de
negocios.

La Sociedad asigna el fondo de comercio resultante de la combinaciédn de negocios a cada una de
las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias
de la combinacién y determina la vida util del mismo de forma separada para cada UGE. Después
del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste, menos las amortizaciones
y las correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

El Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, cuya fecha de entrada
en vigor es para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016, ha modificado los
criterios de valoracion de los inmovilizados intangibles. Establece que todos los inmovilizados
intangibles, incluido el fondo de comercio, son activos de vida (til definida y, por tanto, deberan
ser objeto de amortizacion sisteméatica en el periodo durante el cual se prevé que produzcan
rendimientos para la empresa. La Sociedad ha estimado una vida Gtil de sus fondos de comercio
de 10 aios.

De acuerdo con la disposicion transitoria Unica, la Sociedad ha optado por amortizar de forma
prospectiva.
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b) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al precio de adquisicion o a su coste de produccién. La
amortizaciéon se calcula segin el método lineal dentro del plazo maximo de tres afios. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los costes relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Gnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos de personal que desarrolia los
programas informaticos.

c) Otro inmovilizado intangible

Los elementos registrados en Otro inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicidn o el coste de produccidn. Estos elementos son sometidos a amortizacién y
correcciones valorativas por deterioro.

En este epigrafe se recogen las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en
los Registros Mercantiles y que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su
consulta por los clientes. Dado que estas cuentas anuales se refieren a dos ejercicios (periodo en
el cual los clientes las consultan desde la fecha de compra), el coste correspondiente se capitaliza
y se amortiza, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios.

Asimismo, se procede a la activacion de ios gastos de personal (sueldos y salarios y Seguridad
Social a cargo de la empresa) del personal adscrito al Departamento de Produccidn que se encarga
de la introduccién de datos de las mencionadas cuentas anuales adquiridas en la Base de Datos,
actividad fundamental en el proceso productivo de la Sociedad. La amortizacion se realiza, al igual
que en el caso anterior, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios.

Adicionalmente se incluye la cartera de clientes de DBK, S.A. como consecuencia de la operacion
de fusion descrita en la Nota 1.1. de la presente memoria cuyo valor neto de amortizacion y
correcciones valorativas en la fecha de fusién ascendié a 547.947 euros. Dicha cartera de clientes
fue incorporada a valor del consolidado y se amortiza en 15 afios.

d) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado 4.3 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion.

4.2 Inmovilizado material
Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidon o coste de
produccibn menos la amortizacidén acumulada y en su caso el importe acumulado de las
correcciones valorativas reconocidas.
Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se

incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o
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estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos

Amortizaciones

La amortizaciéon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Concepto Coeficiente Anual
Instalaciones Técnicas 8%
Maquinaria 10%

Otras instalaciones 8%
Instalaciones 8%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 16% - 25%
Elementos de transporte 25%

Otro Inmovilizado Material 20%

La Sociedad revisa el valor residual, fa vida Util y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida Util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido,
los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados
a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicién o construccién.

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en la nota 4.3 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros
La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto

el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al
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objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperabie se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe
recuperable se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se
deba reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan
flujos de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Ultimos
pudieran estar deteriorados.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma en caso de que exista, y a continuacién a los demas
activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el
limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor
de uso y cero.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algtn indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas
por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio, en su caso, no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en
las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, en su caso, prorrateando en funcién del
valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4 Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.
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* Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

4.5 Instrumentos financieros
Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacién.

Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Préstamos y partidos a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y
se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
0 se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.
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El controf es el poder, para dirigir tas politicas financieras y de explotacién de una empresa, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad
o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotaciéon de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, ios derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la
Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones
en asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al
coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones
en empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccion incurridos.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicidn, minoran el valor contable de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el anélisis del grado de control mantenido. De esta forma:

e Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.
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¢ Si se ha retenido el control, continda reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma
consistente con el activo cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina
por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valoran en funcion de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado
es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando
el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y
los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del
pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo
los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben
compensar,

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion,
se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
perdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

Inversiones en empresas_del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio
valorados a coste

El cdlculo del deterioro se determina como resuitado de la comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcidn de Ia participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o
de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final
de la inversién.

No obstante, y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, corregido
por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracién. Si la sociedad participada
forma un subgrupo de sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las
cuentas anuales consolidadas, en la medida en que éstas se formulen Y, en caso contrario, el
patrimonio neto de las cuentas anuales individuales.

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liquidacion no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro
previsible, excluidas las partidas de caracter comercial.

20

t

(

\

\X

\

)

\__h_/

\
\



Informa D&B, S.A. (S.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion
si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en {a cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos operativos, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe
entregado vy el valor razonable, cuando su importe resulta significativo, se reconoce como un pago
anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento
(durante el periodo que se presta el servicio).

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustanciaimente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualguier comision pagada
neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo
original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo
que todavia restan del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes 0
comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de la
misma. En caso contrario los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se
amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. En
este Ultimo caso, se determina un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacién que
es el que iguala el valor actual de los flujos a pagar segtn las nuevas condiciones con el vaior
contable del pasivo financiero en dicha fecha.
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La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si la Sociedad entrega en pago de la deuda activos no monetarios, reconoce como
resultado de explotacion la diferencia entre el valor razonable de los mismos y su valor contable
y la diferencia entre el valor de la deuda que se cancela y el valor razonable de los activos como
un resultado financiero. Si la Sociedad entrega existencias, se reconoce la correspondiente
transaccion de venta de las mismas por su valor razonable y la variacion de existencias por su
valor contable.

Este tratamiento se aplica igualmente a las renegociaciones de deuda derivadas de convenios de
acreedores, reconociendo el efecto de las mismas en la fecha en la que se aprueba judicialmente
el convenio. Los resultados positivos se reconocen en la partida de Ingresos financieros derivados
de convenios de acreedores de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha
de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos
y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento
no supere seis meses.

4.7 Prestaciones a los empleados
a) Aportaciones definidas

La Sociedad mantiene varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a
entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos
actuariales periddicos.

Para cubrir la contingencia de jubilacién en aquellos supuestos cuya aportacion actuarial
comprometida excede de los limites permitidos por la legislacion sobre Planes de Fondos de
Pensiones, la Sociedad tiene constituidos unos seguros colectivos a favor de los empleados
correspondientes.

Tanto el Plan de Pensiones como los seguros colectivos que tiene contratados la Sociedad, son
compromisos de aportacion definida.

Un compromiso de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromises asumidos.

La Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones y seguros colectivos gestionados
de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se
han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucion de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.
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b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion.

La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar
a una renuncia voluntaria.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

c) Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto en concepto de bonus en base a criterios de
rendimientos individuales por empleado. La Sociedad reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préactica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

4.8 Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

a) Ingresos y gastos de explotacién

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por
ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya
aplicacién se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacidn financiera al cierre de cada
ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial,
siempre que el efecto sea significativo.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcioén de su periodo de devengo. Ciertos ingresos se
periodifican siguiendo el método de célculo de la periodificacién, que se basa en el calculo exacto
del porcentaje de realizacion de dichos contratos. El importe de la periodificacién se encuentra
recogido en el pasivo del balance en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo”. De igual
manera se periodifican ciertos gastos vinculados a dichos ingresos, recogiendo el importe en el
activo del balance en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo”.

b) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos

distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.
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c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion fiscal
contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracién Pdblica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal
vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto
por impuesto sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios
sobre corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior
a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza
del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y
otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando
habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccidon
o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.
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La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras
que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable,
con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo
superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca
{imites temporales a su compensacién.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes
para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo
sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan
las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por
una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura
no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacidn fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir
de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la
deduccion por reversién de medidas temporales desarrollada en la disposicién transitoria trigésima
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste
al tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de
las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

Clasificacidon

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance abreviado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Los activos y pasivos por impuesto corriente deben ser objeto de descuento financiero en aquellos
casos excepcionales, en los que su recuperacion o liquidacion se vaya a producir a mas de un afo
y no se hubieran fijado intereses de demora.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se
puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos
e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos gue
se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién.
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La Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2015 no tiene ningln pasivo contingente.
4.11 Combinaciones de negocio

La Sociedad realiz6 una operacién de fusion con la sociedad dependiente DBK, S.A. en el ejercicio
2015.

Los elementos patrimoniales fusionados se valoraron por los importes por los que figuraban en las
cuentas anuales consolidadas del grupo segln las Normas para la Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas. La diferencia entre el coste por el que figuraba en Informa D&B, S.A.
(S5-M.E.) la inversion en la sociedad participada y los valores aplicados a los elementos
patrimoniales de la misma, fue reconocida en reservas.

Los elementos patrimoniales adquiridos, se valoraron por sus valores netos contables, es decir
netos de amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro.

Se consider6 como fecha de efectos contables de la transaccion, el 1 de enero de 2015.
4.12 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad,
se mantienen fundamentaimente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

® Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la
Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

® los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciaciéon o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

4.13 Medioambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésito principal es prevenir,
reducir o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente.

Dada la naturaleza de su actividad, la Sociedad no tiene elementos patrimoniales significativos de
naturaleza medioambiental
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4.14 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

En la presentacidn del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo
de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de
flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

4.15 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. En su caso, la diferencia entre dicho valor y el importe acordado se
registraria, en su caso, de acuerdo con la sustancia econémica subyacente. No obstante, todas las
transacciones con partes vinculadas se han realizado a precios de mercado.

4.16 Subvenciones, donaciones y legados

Las Sociedad cuenta con subvenciones de explotacién que se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de
crédito y Riesgo de liquidez.

El programa de gestidon del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccion gestiona el riesgo
global para determinadas &reas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge

de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero.
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En opinién de los Administradores, considerando el peso relativo de las operaciones mencionadas
y en base a la experiencia en actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de
las mismas suponga resultados significativamente distintos a los importes registrados a 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

La Sociedad posee una inversion en Colombia, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la
Sociedad en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominados en la
correspondiente moneda extranjera (Véase Nota 9).

b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una
calificacién independiente, el control de crédito evalda la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
crédito se establecen en funcién de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites
fijados por la Direccién.

A 31 de diciembre de 2016 existe una correccién valorativa por insolvencias de dichos saldos por
posibilidad de fallidos que asciende a 3.283.939 euros (3.687.994 euros en el ejercicio 2015), con
lo que el valor razonable de las mismas asciende a 8.710.123 euros (8.744.112 euros en el
ejercicio 2015).

La Sociedad tiene contratada una pdliza de crédito interior con CESCE, dicha pdliza cubre el 90%
del importe de determinadas cuentas a cobrar que son aseguradas. Las ventas que es posible
cubrir por la péliza Gnicamente son ventas en territorio nacional a personas juridicas, excluyendo
el sector publico.

La tabla siguiente muestra la calificacion de crédito de las entidades en que se encuentran
depositadas a 31 de diciembre de 2016 y 2015 las inversiones financieras a corto plazo, efectivo
y otros activos liquidos equivalentes:

Concepto Euros

pancaElos acorto phaze. 2016 2015

A 3.725
A- 13.693 73.440
BBB+ — 1.193.137
BBB 3.144.407 8.259
BBB- 1.600.480 28.621
BB+ 245.722 486.689
BB 496 600
BB- 728 1.646
B- 12.363 17.481
Otros activos no calificados 5.069 5.172
Total 5.022.958 1.818.770

Clasificacion en 2016 y 2015 segtin agencia de calificacion Fitch de fecha 27 de enero de
2016 y 22 de enero de 2015, respectivamente.

Ninguno de los activos pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el
ejercicio.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el
importe en libros de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito,
y los Administradores no esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de
las contrapartes indicadas.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestidén prudente del riesgo de liquidez impiica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado
el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

La Sociedad dispone de distintas lineas de crédito dispuestas durante el ejercicio 2016 y 2015.
(Véase Nota 11).

6. Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizado intangible de la Sociedad, de su correspondiente amortizacién
acumulada actualizada y deterioros , incluido el Fondo Comercio, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y de los movimientos habidos durante los ejercicios anuales terminados en dicha fecha, es
el siguiente:

) ) Otro

Importe en euros ;\n;)fl‘;tr:;ca!:ir‘l:zss Inmovili_zado Egnmde(:_gz Total
Intangible

Coste
Saldos a 31 de diciembre de 2015 4.632.266 46.004.389 475.801 51.112.456
Adiciones 723.842 8.260.697 - 8.984.539
Bajas (1.443.255) (8.746.299) -1(10.189.554)
Saldos a 31 de diciembre de 2016 3.912.853 45.,518.787 475.801 49.907.441
Amortizacion acumulada
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (4.214.413) (35.530.990) -1 (39.745.403)
Altas (271.117) (8.598.760) (47.580) | (8.917.457)
Bajas 1.443.255 8.746.299 N 10.189.554
Saldos a 31 de diciembre de 2016 (3.042.275) (35.383.451) (47.580) | (38.473.306)
Valor Neto contable al 31 de diciembre de 2015 417.853 10.473.399 475.801| 11.367.053
Valor Neto contable al 31 de diciembre de 2016 870.578 10.135.336 428.221| 11.434.135
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Aplicaciones Ot_r? Fondo de
Importe en euros Inpforméticas Il;:lg‘r,::izbalgo Comercio Total
Coste
Saldos a 31 de diciembre de 2014 5.795.339 43.826.262 = 49.621.601
Integracion de saldos DBK, S.A. 71.769 2.482.485 475.801 3.030.055
Adiciones 303.689 8.698.992 = 9.002.681
Bajas (1.538.531) (9.003.350) -1 (10.541.881)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 4.632.266 46.004.389 475.801 51.112.456
Amortizacion acumulada
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (5.398.144) (34.080.529) -1 (39.478.673)
Integracién de saldos DBK, S.A. (56.224) (703.371) = (759.595)
Altas (298.576) (8.684.635) = (8.983.211)
Bajas 1.538.531 9.003.350 = 10.541.881
Deterioros - (1.065.805) . (1.065.805)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (4.214.413) (35.530.990) -| (39.745.403)
Valor Neto contable al 31 de diciembre de 2014 397.195 9.745.733 - 10.142.928
Valor Neto contable al 31 de diciembre de 2015 417.853 10.473.399 475.801 11.367.053

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las altas de Otro inmovilizado intangible recogen principalmente
las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en los Registros Mercantiles y
que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consulta por los clientes, asi
como costes de personal por un importe de 2.244.935 y 2.204.716 euros, respectivamente, que
incluye la activacién de los gastos de personal que se encarga de la introduccién de datos de las
mencionadas cuentas anuales adquiridas, actividad fundamental en el proceso productivo de la
Sociedad mediante la que se generan las bases de datos que constituyen una parte relevante de
la actividad de la Sociedad. (Véase nota 16).

Las altas de las aplicaciones informaticas por importe de 723.842 euros se corresponden,
principalmente, a inversiones realizadas en aplicaciones web que utiliza la Sociedad para dar
servicio a sus clientes.

Con fecha efecto 1 de enero de 2015, la Sociedad procedié a absorber a la compafiia del grupo
DBK, S.A. reconociendo activos intangibles por el valor que se hallaban contabilizados en el
consolidado a dicha fecha de fusiéon (Véase Nota 18). En el epigrafe de “Otro Inmovilizado
Intangible” se incorporé la cartera de clientes de DBK, S.A. como consecuencia de dicha fusion.

Durante el ejercicio 2015, la cartera de clientes de DBK no alcanzé el presupuesto fijado para el
ejercicio, en parte debido a la baja de determinados clientes, por lo que la Sociedad consideré que
existian indicios de deterioro en la cartera de clientes de DBK. En consecuencia, se realiz6 el
correspondiente test de deterioro en base a proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por los Administradores que cubrian un periodo cinco anos,
descontados a una tasa del 9% y considerando una tasa de crecimiento del 0% para los flujos
posteriores a los cinco afios en base a sus estimaciones, resultando en una correccién valorativa
por deterioro de la cartera de clientes de DBK S.A. por importe de 1.065.805 euros.

Durante el ejercicio 2016 se han dado de baja elementos del inmovilizado intangible que habian

dejado de estar en uso por importe de 10.189.554 euros y que estaban totalmente amortizados.
(10.541.881 euros en 2015).
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El coste de los elementos del inmovilizado intangible que estdn totalmente amortizados y se
mantienen en uso debido a las inversiones recurrentes en el mantenimiento éptimo, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Importe en euros 2016 2015
Coste

Aplicaciones Informaticas 2.640.711 3.843.167
Otro Inmovilizado Intangible 26.179.623 26.534.692
Total 28.820.334| 30.377.859

Durante el ejercicio 2016 se ha adquirido inmovilizado intangible a entidades del grupo,
correspondiente a desarrollos informaticos por importe de 168.325 euros (120.776 euros en el
ejercicio 2015), compra de informacion financiera por importe de 588.386 euros (713.745 euros
en el ejercicio 2015) y carga de balances por importe de 337.328 euros (322.112 euros en el
ejercicio 2015) (véase nota 19).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Pérdidas por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio surgié de la fusién por absorcion de la compafiia DBK, S.A. y representa el
exceso del coste de la combinacidn de negocios, sobre la parte proporcional del valor razonable
de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras
de efectivo sobre los que se espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion
de negocios en la que surgi6 dicho Fondo de Comercio. En el caso del fondo de comercio de DBK,
se ha asignado a efectos précticos a Unica UGE que corresponde a la Sociedad considerada en su
conjunto, por entender que se ha producido sinergias al incorporar las actividades de DBK al
portfolio de servicios ofrecidos por Informa D&B, S.A. (5.M.E.).

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos
usan proyecciones de fiujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por los
Administradores que cubren un periodo cinco afios. Los flujos de efectivo correspondientes al
periodo posterior a estos cinco afios se extrapolan usando la tasa de crecimiento estimada del 2%
y descontandolas a una tasa del 13%. La tasa de crecimiento no supera la tasa media de
crecimiento a largo plazo para el negocio en que opera la UGE.

31



Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

7. Inmovilizado material

El detalle del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente amortizacién acumulada
actualizada al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y de los movimientos habidos durante los ejercicios

anuales terminados en dicha fecha, es el siguiente:

Instalaciones,
Maquinaria,

Equipos para
procesos de

Importe en euros Mobiliario y informacién y otro Total
Otras inmovilizado
Instalaciones material
Coste
Saldos a 31 de diciembre de 2015 2.794.493 591.500 3.385.993
Adiciones 173.612 282.466 456.078
Bajas (108.098) (38.412) (146.510)
Saldos a 31 de diciembre de 2016 2.860.007 835.554 3.695.561
Amortizacion acumulada
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (2.181.842) (385.067)| (2.566.909)
Altas (132.266) (140.260) (272.526)
Bajas 108.098 38.412 146.510
Saldos a 31 de diciembre de 2016 (2.206.010) (486.915)| (2.692.925)
\zlta’llosr Neto contable al 31 de diciembre de 612.651 206.433 819.084
\zl(a);osr Neto contable al 31 de diciembre de 653.997 348.639| 1.002.636
Instalaciones, Equipos para
Maquinaria, procesos de
Importe en euros Mobiliario y informacién y otro Total
Otras inmovilizado
Instalaciones material
Coste
Saldos a 31 de diciembre de 2014 2.588.303 627.547 3.215.850
Integracién de saldos de DBK 215.848 88.007 303.855
Adiciones 128.334 90.683 219.017
Bajas (137.992) (214.737) (352.729)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 2.794.493 591.500 3.385.993
Amortizacién acumulada
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (2.003.570) (420.713)| (2.424.283)
Integracién de saldos de DBK (112.410) (64.469) (176.879)
Altas (138.378) (114.622) (253.000)
Bajas 72.516 214.737 287.253
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (2.181.842) (385.067)| (2.566.909)
\2I(a)llo4r Neto contable al 31 de diciembre de 584.733 206.834 791.567
Valor Neto contable al 31 de diciembre de 612.651 206.433 819.084

2015

Las altas del ejercicio 2016 y 2015 se corresponden principalmente a la actualizacién de los
equipos informaticos utilizados por el personal de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2016 se han dado de baja elementos del inmovilizado material que habian
dejado de estar en uso por importe de 146.510 euros y que estaban totalmente amortizados

(157.934 euros en 2015).

N
AN
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El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Importe en euros 2016 2015

Instalaciones, Maquinaria, Mobiliario y Otras Instalaciones 1.240.395] 1.316.766
Equipos para procesos de informacion y otro inmovilizado material 239.467 129.662
Total 1.479.862( 1.446.428

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Con fecha efecto 1 de enero de 2015, la Entidad procedi6 a absorber a la compaiiia del grupo DBK,
S.A. reconociendo activos materiales por el valor que se hallaban contabilizados en el consolidado
a dicha fecha de fusion.

En el ejercicio 2015 se reconocieron pérdidas de inmovilizado por importe de 65.476 euros
correspondiente a bajas de inmovilizado proveniente de la fusion de DBK, S.A.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
8.1 Arrendamientos
8.1.1 Arrendamientos operativos (cuando la Entidad es arrendatario)
El gasto de arrendamiento reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2016 y 2015 corresponden principalmente a correspondiente a inmuebles arrendados y vehiculos
arrendados por importe de 994.686 en 2016 y 1.058.664 euros en 2015, respectivamente (Véase
nota 16).

Los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre son los siguientes (importe en euros):

Arrendamientos Operativos 2016 2015

Vencimiento Inmuebles | Vehiculos| Total |Inmuebles|Vehiculos Total
Hasta un afio 567.203 103.042| 670.245 354.081 70.398 424.479
Entre uno y cinco afos 240.570 42.594| 283.164 514.348 117.621 631.969
Total 807.773| 145.636|953.409 868.429| 188.019|1.056.448

Los principales contratos de arrendamiento suscrito por la Sociedad corresponden a tres
inmuebles, uno en Madrid con vencimiento en 2017 y renovable por periodos sucesivos anuales,
salvo denuncna de alguna de las partes, otro en Madrid con vencimiento en 2019 y otro en
Barcelona con vencimiento en 2017. El precio se actualiza en funcion del indice General de Precios
al Consumo (IPC) o cualquier indice equivalente que lo sustituya y tenga caracter oficial.
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Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio de empresas del

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo es como

sigue:
31 de 31 de 31 de
Importe en euros diciembre Altas Bajas diciembre Altas Bajas diciembre de
de 2014 de 2015 2016
Coste
CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. (S.M.E) 2.413.906 - - 2.413.906 - - 2.413.906
Informa Colombia, S.A. 1.957.429 = 1.957.429 -1 (188.037) 1.769.392
DBK, S.A. 3.949.868 132| (3.950.000) - - - -
Logalty, Servicios de Tercero de _ _
Confianza, S.L. (S.M.E) 4.250.064| 1.147.292 5.397.356| 1.324.836 6.722,192
Informa D&B Lda. 7.204.258 - - 7.204.258 - - 7.204.258
(gel\sllcté)Serwcnos Corporativos S.L. 3.000 60.000 ) 63.000 _ _ 63.000
Servicio de Facultades Electrénicas S.L. 81.170 - - 81.170 - - 81.170
Experian Bureau de Crédito, S.A. 621.766 = - 621.766 = - 621.766
OneRate Consulting, S.L. (S.M.E.) 7 E - 7 - = 7
Deterioro
CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. (S.M.E) (205.491) - 205.491 - - - -
Informa Colombia, S.A. (962.632) - 962.632 - - - -
DBK, S.A. (830.469) = 830.469 - - - -
Logalty, Servicios de Tercero de _ B ) B
Confianza, S.L. (S.M.E) (3.802.409) (3.802.409) (3.802.409)
Servicio de Facultades Electronicas S.L. (81.170) . - (81.170) = . (81.170)
Total 14.599.297 | 1.207.424 | (1.951.408) | 13.855.313 | 1.324.836 | (188.037)| 14.992.112

Durante el ejercicio 2016, se han producido las siguientes variaciones en inversiones en empresas

del grupo:

v Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. {S.M.E): con fecha 21 de abril de

2016, la Sociedad junto al resto de socios de la participada acordaron convertir

parcialmente los préstamos participativos concedidos a la participada en aportacion
patrimonial para compensar pérdidas, resultando un importe de 196.716 euros

correspondiente a la Sociedad.

En la Junta Extraordinaria y Universal de Socios del 27 de diciembre de 2016, se aprobd
realizar una ampliacion de capital de 1.105.997 euros de nominal y una prima de emision

de 1.105.997 euros, la cual fue suscrita por Informa D&B S.A. (S.M.E) por 564.060 euros

de capital y 564.060 euros de prima de emisién mediante compensacién de préstamos

participativos. Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se capitalizaron 196.716 euros
destinados a la compensacion de resultados negativos de ejercicio anteriores. (Véase

nota 19 (a))

v Informa Colombia, S.A.: con fecha 31 de octubre de 2016, la Sociedad realiza una
devolucién de reservas a sus accionistas, resultando un importe de 188.837 euros.

correspondiente a la Sociedad.

Durante el ejercicio 2015, se llevaron a cabo las siguientes variaciones en inversiones en empresas

del grupo:

v DBK S.A.: Con fecha efecto 1 de enero de 2015, Informa D&B S.A se fusioné con DBK

S.A, adquiriendo previamente la participacién que tenia CTI, Tecnologia y Gestién S.A,

obteniendo asi el 100% de la compafiia fusionada (Ver notas 11 y 18).
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v Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E): con fecha 18 de febrero
de 2015, la Sociedad junto al resto de socios de la participada acuerdan convertir
parcialmente los préstamos participativos concedidos a la participada en aportacion
patrimonial para compensar pérdidas, resultando el importe correspondiente a Informa
de 1.147.292 euros.

v CTI Tecnologia y Gestién, S.A. (S.M.E): En el ejercicio 2015 se revirtié el deterioro
de la participacion en CTI, Tecnologia y Gestidon S.A por importe de 205.491 euros.

v Informa Colombia, S.A.: En el ejercicio 2015 se revirtié el deterioro de la participacién
en Informa Colombia S.A por importe de 962.632 euros.

v Cesce Servicios Corporativos, S.L.: Con fecha 16 de julio de 2013, se elevo a publico
la constitucion de la Sociedad Unipersonal Cesce Servicios Corporativos, S.L. cuyo objeto
social es la prestacion de determinados servicios auxiliares a las sociedades del Grupo
CESCE, del que forma parte Informa D&B, S.A. (S.M.E.)

El capital social de la Sociedad estd formado por 63.000 participaciones sociales por
importe nominal de un euro cada una de ellas. En abril de 2015 Informa D&B S.A amplid
el capital de Cesce Servicios Corporativos, S.L. en 60.000 participaciones de 1 euros de
nominal.

a) Participaciones en empresas del grupo

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés de las
empresas del Grupo, segln aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:
CTI, Tecnologia y gestion, S.A. (S.M.E) Informa Colombia, S.A.
Domicilio Social Madrid Bogota
Actividad Prestacién de servicios de informacién y
soluciones informéaticas basadas en el |Prestacion de servicios de informacién
tratamiento de la informacion tanto comercial.
publica como privada.
2016 (*) 2015 2016 (*) 2015
Fraccion de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo |Indirecto | Directo | Indirecto | Directo |Indirecto
71,95% 0,00% 71,95%| 0,00% |93,94%| 0,00% [93,94% ]| 0,00%
Capital 872.370 872.370 131.924 439.746
Reservas 2.243.650 2.202.806 803.175 323.356
Prima de emision 825.294 825.294 183.519 183.519
Diferencias acumuladas de cambio - - (65.810) 160.668
Resultados de ejercicios anteriores (1.127.141) (1.127.141) - (249.206)
Resultado explotacion 166.783 403.302 699.258 351.148
Resultado neto del ejercicio 534.342 408.452 431.305 274.979
Valor tedrico contable de la 2.409.256 2.289.422 1.394.176 1.064.399
participacion
Dividendo repartido a la sociedad 264.508 212.892 - -
Deterioro con origen en el ejercicio — 205.491 - 962.632
Deterioro con origen en ejercicios . .
L aketiores (205.491) (962.632)
phvSiision GEtalSegiin TGS aeils 2.413.906 2.413.906 1.769.392 1.957.429
participacion
Cotizacién en mercado regulado No No No No
N (*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditoria.
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Informa D&B Lda.

Logalty, Servicios de Tercero de

Confianza, S.L. (S.M.E)
Domicilio Social Lisboa Madrid
Actividad Prestacion de servicios de informacidn Prestacion de servicios juridicos en
comercial. area de telecomunicaciones y nuevas
tecnologias.
2016 (*) 2015 2016 (*) 2015
Fraccion de capital que se Directo |Indirecto| Directo [Indirecto | Directo | Indirecto| Directo | Indirecto
posee:
100,00% ] 0,00% [100,00%]| 0,00% [51,00% ] 0,00% |51,00% | 0,00%
Capital 5.000 5.000 1.168.199 62.202
Prima de emisién 2.500 2.500 1.105.997 -
Resultados de ejercicios (103.081) (171.524) _ )
anteriores
Resultado explotacion 2.117.512 2.427.944 498.181 (304.273)
Resultado neto del ejercicio 1.559.639 1.768.443 223.957 (385.718)
valel tesulcorcontabigideila 1.464.058 1.604.419 1.274.058 (164.993)
participacion
pividendsirepartidolalia 1.700.000 1.800.000 . -
sociedad
D'eterlc.)ro con origen en el _ ) ) (3.802.409)
ejercicio
Tmension netaisegu:(ibnes 7.204.258 7.204.258 2.919.783 1.594.947
de la participacion
Cotizacién en mercado No No No No
regulado

(*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditoria.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad ha identificado indicios de deterioro en relacién con
la inversion en Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (5.M.E), por lo que ha realizado
andlisis del deterioro de dicha inversién, estimando su importe recuperable mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por esa sociedad. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo después de impuestos basadas en presupuestos
financieros aprobados por la Direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos consideran
la experiencia pasada y representan la mejor estimacién de la Direccidn sobre la evolucién futura
del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se extrapolan utilizando tasas de
crecimiento estimadas. Las principales hipétesis utilizadas incluyen una tasa de descuento (tasa
media ponderada del capital) estimada en un 12,1 % (misma tasa en 2015) y una tasa de
crecimiento del 1,9% (misma tasa en 2015).
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CESCE SERVICIOS CORPORATIVOS
Domicilio Social Madrid
Actividad Prestacion de servicios de
administracion, gestién, control y
desarrollo de procesos, know how y
centro de costes compartidos.
2016 (*) 2015 (*)
Fraccion de capital que se posee: Directo | Indirecto| Directo | Indirecto
100,00% | 0,00% |100,00% | 0,00%
Capital 63.000 63.000
Reservas 616 606
Resultados de ejercicios
anteriores 23450 (2545)
Resultado de explotacion (12.410) 4.675
Resultado neto del ejercicio (9.803) 10
Valor tedrico contable de la
participacién 50.868 60.671
Inve_r§|on 'r)eta segun libros de la 63.000 63.000
participacion
Cotizacion en mercado regulado No No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros no sometidos a auditoria.

Asnef Logalty, S.L. (S.M.E.) OneRate Consulting, S.L. (S.M.E.)
Domicilio Social Madrid Madrid
Actividad Prestacidn de servicios juridicos en drea | Prestacion de servicios de consultoria
de telecomunicaciones y nuevas tecnoldgica orientada a la gestién del
tecnologias. riesgo de crédito
2016 (*) 2015 (*) 2016 (**) 2015 (**)
Fraccion de capital que se Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
posee:
0,00% | 30,60% | 0,00% | 30,60% | 0,00% | 71,95% | 0,00% | 71,95%
Capital 150.000 150.000 216.800 216.800
Reservas (3.726) (3.726) 4.788 2.244
Resultados de ejercicios (111.811) (84.877) (219.469) (242.366)
anteriores
Resultado de explotacién 42.435 (26.934) 79.456 29.945
Resultado neto del ejercicio 52.713 (26.934) 62.340 25.441
Valeritecricorcantabie, deiia 26.676 10.546 46.378 1.525
participacion
Inversién neta segun libros de la ) ) 7 7
participacién
Cotizacién en mercado regulado No No No No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditoria.
(**) Datos obtenidos de los estados financieros no sometidos a auditoria.
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b) Participaciones en empresas asociadas

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, de las
empresas asociadas segln aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:

Servicio de Facultades Electrénicas,
S.L.

Experian, Bureau de Crédito, S.A.

Domicilio Social

Madrid

Madrid

Actividad

Recopilacién de

tratamiento de bases de datos y
posterior prestacién de servicios de

informacion,

Recopilacion de informacion,
tratamiento de bases de datos y
posterior prestacion de servicios

consultoria. de consultoria, asi como
comercializacion de productos de
software.
2016 (*) 2015 (*) 2016 (**) 2015
Fraccidn de capital que se posee: Directo [Indirecto|Directoflndirecto| Directo |Indirect |Directo |[Indirecto
0
33,33% | 0,00% (33,33 | 0,00% |25,00%| 0,00% | 25,00 | 0,00%
% %
Capital 5.910 5.910 1.705.638 1.705.638
Reservas (1.009) (1.009) 489.761 347.415
Prima de emision 237.600 237.600 - -
Resultados de ejercicios anteriores (281.628) (281.628) - -
Resultado de explotacién - - 5.429.147 6.450.997
Resultado neto del ejercicio - - 4.070.487 5.113.411
Valor teérico contable de la participacion (13.041) (13.041) 1.566.471 1.791.616
Dividendo repartido a la sociedad — = — 1.026.365
Deterioro con origen en ejercicios (81.170) (81.170) _ _
anteriores ) )
Inversién neta segun libros de la _ _
barticipacién 621.766 621.766
Cotizacién en mercado regulado No No No No

*)
(**)

auditados correspondientes a 31 de marzo de 2016.

Datos obtenidos de los estados financieros no sometidos a auditoria.
Datos obtenidos de los estados financieros no sometidos a auditoria. Ultimos estados financieros

Adicionalmente, la Sociedad posee una participacion del 19% en Grupo CESCE Servicios

Tecnoloégicos, Agrupacién de Interés

Econdmico.

No existen otras sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia
significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.
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10. Activos financieros por categorias
10.1 Clasificaciéon de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

2016 2015
No . No .
P Corriente Corriente Corriente Corriente
P A coste amortizado o a | A coste amortizado o a
coste coste
Valor contable Valor contable
Inversiones en empresas del grupo
Instrumentos de patrimonio (nota 9) 14.992.112 -1 13.855.313 -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a empresas del grupo (nota 19) 760.000 - 2.084.837 -
Depésitos y fianzas 129.934 5.198 134.902 501.518
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios - 8.100.178 — 8.113.225
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 19) - 609.945 - 630.887
Deudores varios — 44.105 . 15.087
Otras cuentas a cobrar 46 481
Total activos financieros 15.882.046 8.759.472|16.075.052 9.261.198

Los Administradores consideran que el valor contable de los activos por préstamos y partidas a
cobrar y de los pasivos por débitos y partidas a pagar, valorados a coste o coste amortizado, no
difiere significativamente de su valor razonable.

10.2 Pérdidas y ganancias netos por categorias de activos financieros

Los ingresos financieros devengados en este ejercicio por los préstamos con empresas del grupo
ascienden a 101.371 euros (30.400 euros en el ejercicio 2015). (Véase nota 19)

Las imposiciones de crédito a corto plazo que la Sociedad ha mantenido durante el ejercicio han
generado unos ingresos financieros de 17.491 euros (26.457 euros en el ejercicio 2015).

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Asimismo, se han producido pérdidas por activos financieros que se encuentran deteriorados
(Véase nota 10.5)
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10.3 Inversiones financieras en empresas del grupo

Importe en euros

2016

2015

No corriente

No corriente

Grupo (nota 19)

Créditos a empresas del grupo 1.006.686 2.331.523
Deterioro de préstamos a empresas asociadas (246.686) (246.686)
Total activos financieros 760.000 2.084.837

Créditos a empresas del grupo recoge un préstamo concedido a Logalty, Servicios de Tercero de
Confianza, S.L. (S.M.E.) por importe de 760.000 euros, que devenga un tipo de interés fijo anual
del 2,5 %, con un vencimiento hasta enero de 2018.

Asimismo, la Sociedad mantiene un préstamo a largo plazo con su participada Servicio de
Facultades Electrénicas, S.L. por importe de 246.686 euros a 31 de diciembre de 2016 (246.686
euros en el ejercicio 2015), que a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentra deteriorado en
su totalidad.

10.4 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2016 [ 2015
Importe en euros "
Corriente

Vinculada

Clientes empresas del Grupo y asociadas (nota 19) 609.945 630.887
No vinculadas

Clientes 11.384.117 11.801.219

Deudores varios 44,105 15.087

Personal 46 481

Activo por impuesto corriente (nota 15) 416.111 N

Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 15) 8.109 22.761

Correcciones valorativas por deterioro (3.283.939) | (3.687.994)
Total 9.178.494 8.782.441

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad
tiene una pdliza de seguro de crédito suscrita con la Sociedad Dominante para ciertas ventas.

40



Informa D&B, S.A. (5.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2016

10.5 Deterioro de valor

Importe en euros 2016 2015

Saldo al 1 de enero de 2015 (3.687.994)| (3.854.212)
Dotacién (338.443) (551.524)
Aplicaciones 742.498 717.742

Saldo final (3.283.939) | (3.687.994)

A 31 de diciembre de 2016, se registro la pérdida definitiva por deterioro de las cuentas a cobrar
a clientes por importe de 742.498 euros (717.742 euros en ei ejercicio 2015) que se han
considerado incobrables. Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro
corresponden principalmente a clientes, que se encuentran en dificultades econdémicas que no
estaban previstas.

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normaimente se dan de baja
los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

10.6 Clasificacion por vencimiento

La clasificacidon de los activos financieros por vencimientos es como sigue

fn rt No
Emponte S EUNos 2017 2015 20139 pos?:::csares Mggl?r?e':lie € Corriente
Inversiones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupo (nota 19) -1 760.000 . = - 760.000
Inversiones financieras = -
Depdsitos y fianzas 5.198 N = 129.934 (5.198) 129.934
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 8.100.178 S N - (8.100.178) =
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 19) 609.945 - - - (609.945) =
Deudores varios 44,105 - N N (44.105) -
Personal 46 (46)
Total activos financieros 8.759.472| 760.000 - 129.934| (8.759.472) 889.934
Af Meno
Importe.en €ros 2076 S 2OLS postelgcs)res sorr?e%al::e Corl:i:nte
Inversiones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupo (nota 19) -| 760.000 - 1.324.837 -] 2.084.837
Inversiones financieras . S
Depositos y fianzas 501.518 - — 134.902 (501.518) 134.902
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 8.113.225 - - - (8.113.225) -
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 19) 630.887 . - = (630.887) =
Deudores varios 15.087 - — - (15.087) .
Personal 481 (481)
Total activos financieros 9.261.198 | 760.000 - 1.459.739 (9.261.198) | 2.219.739
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11. Pasivos financieros por categorias

11.1 Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

2016 2015
Corriente Corriente
Importe en euros i <.:oste o <_:oste
amortizado o0 a | amortizado o a
coste coste

Valor contable

Valor contable

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito

- 359.401
Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores 2.715.913 3.523.712
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 19) 708.952 501.116
Personal 1.102.197 1.234.218
Total pasivos financieros 4.527.062 5.618.447

Al 31 de diciembre de 2015 las deudas con entidades de crédito recogian una pdliza de crédito con
un saldo dispuesto 359.401 euros. A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no habia dispuesto

saldo alguno de esta pdliza. Mostramos a continuacién los vencimientos del saldo disponible en
concepto de lineas de crédito:

Concepto Euros
Tipo variable: 2016 2015
- Con vencimiento a menos de un afio 2.250.000 2.250.000
- Con vencimiento superior a un afio N -
Total 2.250.000 2.250.000

Las lineas de crédito devengan en 2016 un interés variable referido al Euribor con diferenciales

entre el 0,85% el 1,50% (en 2015 estaban referenciadas asimismo al Euribor con diferenciales
entre el 1,00% vy 2,00%).

11.2 Pérdidas y ganancias netos por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas relativas a los pasivos financieros han ascendido a
24y 19.112 euros en 2016 y 2015, respectivamente, en concepto de intereses.
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11.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Importe en euros

2016

2015

No corriente

Grupo
Proveedores, empresas del grupo (nota 19) 708.952 501.116
No vinculadas
Proveedores 2.715.913 3.523.712
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.102.197 1.234.218
Pasivo por impuesto corriente N 181.925
Otras deudas con las Administraciones Pablicas (nota 15) 1.262.051 1.109.763
Total 5.789.113 6.550.734

11.4 Clasificacién por vencimiento

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Afos Menos parte No
imponte CMeXies 2017 2018 posteriores corriente Corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - -

Proveedores 2.715.913 - - (2.715.913) -

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota _ _ _
19) 708.952 (708.952)

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.102.197 - - (1.102.197) -
Total 4.527.062 N -1 (4.527.062) .

Afos Menos parte No
EMPojtel S-euros 2016 2017 posteriores corriente Corriente
Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito 359.401 (359.401)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 3.523.712 - . (3.523.712) -

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota 501.116 _ B _
19) ) (501.116)

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.234.218 - - (1.234.218) -
Total 5.618.447 - -1 (5.618.447) -
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11.5 Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional 33. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, por la que se modifica la Ley de sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, para requerir que todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores. Asimismo, se habilita
al ICAC, para que marque las normas y metodologia de calculo del periodo medio de pago a
proveedores.

Asimismo, se presenta el importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del
ejercicio acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

2016 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19 20
Ratio de operaciones pagadas 20 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 19 15
Importe (euros)
Total pagos realizados 40.359.988 | 38.127.291
Total pagos pendientes 2.155.395 2.974.345

Al 31 de diciembre de 2016, el Periodo Medio de Pago ha sido de 19 dias (20 dias al 31 de diciembre

de 2015).

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluye:

Concepto Euros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2016 2015
- Caja 5.049 5.172
- Depositos bancarios a la vista 5.017.909 1.813.598
Total 5.022.958| 1.818.770

13. Fondos propios

Capital social-

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estd representado por 10.000 acciones
nominativas, de 230 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.
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La composicién del accionariado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Porcentaje de Participacion
2016 2015
CESCE, S.A. (S5.M.E) 99 99
Hobalear, S.A. 1 1
Total 100 100

Prima de emision

La prima de emisiéon es reserva de libre disposicién, siempre que como consecuencia de su
distribucion el patrimonio neto no resulte inferior a la cifra de capital social.

Reserva Legal

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de Julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
reserva legal se encuentra dotada en el limite establecido por el TRLSC.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva voluntaria

El epigrafe de “Reservas voluntarias” corresponde en su totalidad a reservas de libre disposicion,
siempre que como consecuencia de su distribucion el patrimonio neto no resulte inferior a la cifra
de capital social. El incremento de este ejercicio se debe a la distribucion del resultado del ejercicio
anterior contra reservas.

Reservas por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio fue dotada de conformidad con el articulo 273.4 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que establecia que, en todo caso, debia dotarse una
reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparecia en el balance, destinandose a
tal efecto una cifra del beneficio que representaba, al menos, un 5% del importe del citado fondo
de comercio. Si no existia beneficio, o éste fuera insuficiente, se debian emplear reservas de libre
disposicion. Esta reserva es de libre disposicion desde el 1 de enero de 2016 por el importe que
exceda del valor neto contable del fondo de comercio que aparece en el balance.

14. Moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera corresponden en su totalidad a la compra de informacion
financiera internacional, asi como la venta de informacién financiera local a los miembros de la
red de Dun & Bradstreet International. Estas transacciones se realizan a través de la plataforma
gestionada por Dun & Bradstreet International. La moneda transaccional es el délar americano.

Los saldos originados como consecuencia de dichas transacciones se liguidan mensualmente de
manera conjunta. El importe de las compras y las ventas en moneda extranjera durante el ejercicio
han sido de 3.374.184 y de 4.397.432 euros respectivamente (2.524.220 y de 3.456.383 euros
respectivamente en el ejercicio 2015). Estas transacciones han generado diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, de 261.413 y 211.827 euros respectivamente (824.805 y
1.085.132 euros respectivamente en el ejercicio 2015).

El saldo pendiente de liquidar a 31 de diciembre de 2016 es de 14.609 euros (25.985 euros en el
ejercicio 2015). La clasificacién de saldos deudores y acreedores a cierre es la siguiente:
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Concepto Euros
Moneda extranjera 2016 2015
-Saldos acreedores (40.988) (86.029)
-Saldos deudores 26.379 60.044
Total (14.609) (25.985)

15. Situacién fiscal

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

. i 2016 2015
MPeIEEISHIELIos No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Activo
Activo por impuesto diferido 1.826.312 — 2.327.622 -
Activo por impuesto corriente - 416.111 - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 8.109 - 22.761
Total 1.826.312| 424.220 2.327.622 22.761
Pasivo
Pasivo por impuesto diferido 803.575 - 741.987 -
Pasivo por impuesto corriente - . - 181.925
IVA = 403.501 - 227.675
IRPF - 450.054 — 487.417
Seguridad Social S 408.496 — 394.671
Total 803.575| 1.262.051 741.987 | 1.291.688

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. La Direccién de la Sociedad no
espera que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidon. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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15.1. Calculo del Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2016 y 2016, asi como el calculo
de la cuota liquida a pagar, son los siguientes:

Importe en euros 2016 2015

Beneficio del ejercicio 10.236.684| 7.584.260
Impuesto sobre sociedades 2.148.058 1.616.222
Beneficio antes de impuestos 12.384.742| 9.200.482
Diferencias permanentes 564.639 102.838
Diferencias temporarias (2.132.204) 549.045
Base imponible fiscal 10.817.177| 9.852.365
Cuota a pagar / (devolver) 2.704.294| 2.758.662
Deducciones 1.068.212 863.359
Retenciones 6.364 9.860
Pagos a cuenta 2.045.829 1.703.520
Total Cuota Neta a pagar / (devolver) (416.111) 181.925

Para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016 el Real Decreto-Ley 3/2016
ha modificado la disposicién transitoria décimo iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013. La
Sociedad se ha deducido por este concepto un importe total de 1.890.713 euros, que debera
revertirse en los proximos cinco ejercicios de sexta que regula el régimen transitorio aplicable a las
pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en el capital o en los fondos
propios de entidades generadas en periodos impositivos forma lineal. En el ejercicio 2016 se ha
incluido un importe de 378.123 euros por este concepto como diferencia permanente, quedando
pendiente de revertir en los ejercicios 2017-2020 un importe de 1.512.590 euros.

Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2016 se deben principalmente a:

« La correccién registrada en las presentes cuentas anuales de los resultados devengados en
2016 que se habian registrado en 2015 y tributaron de forma anticipada en ese ejercicio por
importe de 1.200.727 euros (véase nota 2b))

e Ladeduccién del fondo de comercio financiero derivado de la adquisicién de Informa Portugal
Lda. (véase nota 2b)) por importe de 302.500 euros.

e La reversion por el pago de una provision de personal por importe de 100.000 euros, que
no era fiscaimente deducible a 31 de diciembre de 2015.

e La recuperacion del limite de deducibilidad de las amortizaciones correspondientes a los
ejercicios 2013 y 2014 por importe de 596.916 euros.

Las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2015 se deben, principalmente, a la amortizacion
y depreciacién de la cartera de clientes de DBK por importe de 1.231.167 euros, a la dotacién
provisiéon de indemnizaciones por importe de 100.000 euros y a la reversion de la provision de
cartera por importe de 701.367 euros (véase nota 2b)).
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Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2015 se deben, principalmente, a la reversién de
la provision por depreciacién de las participaciones en empresas del grupo por importe de 1.168.123
euros correspondientes a los deterioros de CTI, Tecnologia y Gestidn, S.A. (S.M.E) e Informa
Colombia, S.A., a la deduccién del fondo de comercio de Portugal por importe de 60.500 euros, y a
la recuperacion del limite de deducibilidad de las amortizaciones de los ejercicios 2013 y 2014 por
importe de 596.916 euros.

Las deducciones utilizadas en el ejercicio 2016 se corresponden, principalmente, a la exencién del
reparto del dividendo de Informa D&B Lda. por importe 1.700.000 euros, de Experian Bureau por
importe de 1.192.409 euros y de CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. (S.M.E) por importe de 264.508
euros.

Las deducciones utilizadas en el ejercicio 2015 se correspondieron, principalmente a la exencién del
reparto del dividendo de Informa D&B Lda. por importe 1.800.000 euros, de Experian Bureau por
importe de 971.804 euros y de CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. (S.M.E) por importe de 212.891
euros.

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Importe en euros diciembre Altas Bajas diciembre
de 2015 de 2016

Activo por impuesto diferido
Personal 415.766 - (28.000) 387.766
Amortizacion 1.611.673 — (179.075) 1.432.598
Fondo de comercio - 5.948 - 5.948
Periodificaciones 300.183 N (300.183) -
Total activo por impuesto diferido 2.327.622 5.948| (507.258) 1.826.312
Pasivo por impuesto diferido
Fondo de comercio financiero Portugal (art 12.5) (605.000) (75.625) = (680.625)
Cartera de clientes (136.987) - 14.037 (122.950)
Total pasivo por impuesto diferido (741.987) (75.625) 14.037 (803.575)

Al 31 de Al 31 de
Importe en euros diciembre Alft:ssig):r Altas Bajas diciembre

de 2014 de 2015
Activo por impuesto diferido
Personal 387.766 — 28.000 = 415.766
Amortizacién 1.790.748 = -] (179.075)] 1.611.673
Periodificaciones = -| 300.183 = 300.183
Total activo por impuesto diferido 2.178.514 -] 328.183(179.075) | 2.327.622
Pasivo por impuesto diferido
Fondo de comercio financiero Portugal (art 12.5) (529.375) -1 (75.625) -| (605.000)
Cartera de clientes -1 (533.735) - 396.748| (136.987)
Total pasivo por impuesto diferido (529.375) | (533.735) | (75.625) 396.748|(741.987)

En el ejercicio 2004 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones en Informa D&B Lda
(Portugal) por un importe de 7.204.258 euros, surgiendo un fondo de comercio financiero por un
importe de 6.050.000 euros. El articulo 12.5. del TRLIS establece una amortizacion fiscal del fondo
de comercio financiero sin imputacién contable siempre y cuando las rentas de la entidad no
residente participada pudieran acogerse a la exencidn del articulo 21 de dicha Ley. La Sociedad sigue
el criterio de considerar este fondo de comercio fiscalmente deducible al cumplirse los requisitos del
articulo 21 del TRLIS para aplicar la exencién a sus rentas. En consecuencia, la Sociedad ha generado
un pasivo por impuesto diferido por las amortizaciones fiscales aplicadas hasta la fecha por importe
de 680.625 euros (605.000 euros en 2015), amortizando dicho fondo de comercio financiero en 20
afos. (Véase nota 2b)).
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad
obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Adicionalmente, durante el 2015, Informa DB recibié una comunicacion de inicio de actuaciones
inspectoras de comprobacidn e investigacion de caracter general para los periodos 2010 a 2011 en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades y para el periodo 2011 en relacién al Impuesto sobre el
Valor Afiadido. El dia 23 de octubre de 2015 se firmaron las actas finales en conformidad y sin
sancion, ascendiendo el impacto en Informa DB a un total en cuota de 101.502 euros y 19.097 euros
de intereses. Ambos importes fueron registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad
a 31 de diciembre de 2015.

La relacién existente entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades y el resultado antes de impuestos
de los ejercicios 2016 y 2015, es como sigue:

Importe en euros 2016 2015

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 12.384.742 9.200.482
Impuesto al 25% / 28% 3.096.186 2.576.135
Diferencias permanentes (648.069) (806.920)
Deducciones (278.983) (27.644)
Otros (21.076) (125.349)
Gasto por impuesto sobre beneficios 2.148.058 1.616.222

La entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la reforma del Impuesto sobre Sociedades implica,
entre otros aspectos, una modificacion del tipo impositivo al 28% en 2015y 25% a partir del 2016,
y la supresion del limite temporal para la compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

16. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

Los saldos recogidos en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recogen,
fundamentalmente, los ingresos obtenidos como consecuencia de la actividad propia de la Sociedad
(la creacién, organizacion, puesta en marcha y comercializacién, por cuenta propia o por cuenta de
terceros, de bases de datos para su explotacion a través de la venta de estudios financieros,
econémicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econdmica que recojan los datos
requeridos para el analisis de riesgos).

Adicionalmente, en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance se registran

los ingresos anticipados de determinados contratos que tiene la Sociedad pendientes de imputar a
resultados.
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La cifra de negocios se ha generado integramente en el territorio nacional.

b) Gastos de personal

Importe en euros 2016 2015

Sueldos, salarios y asimilados | 14.944.535 15.373.002
ﬁgﬁ;tsrf:’s“es plani de 380.841 356.013
Otras cargas sociales 4.604.219 4.592.262
Total 19.929.595 20.321.277

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por importe de
33.527 euros en 2016 (310.363 euros en 2015).

Adicionalmente, en el ejercicio 2015 se dot6 una provisiéon por importe de 100.000 euros que ha
sido revertida en el ejercicio 2016.

Los gastos de personal incluyen 1.704.138 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 540.797
euros de cargas sociales que se han activado en concepto de trabajos realizados por la empresa
para su activo (1.667.486 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 537.230 euros de Cargas
sociales en el ejercicio 2015) de acuerdo con la Nota 4.1.b. (Véase nota 6)

€) Servicios exteriores

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Importe en euros 2016 2015
Arrendamientos y canones 994,686 1.058.664
Reparacion y conservacion 3.625.152 3.751.595
Servicios profesionales independientes 648.690 629.917
Transportes 18.868 18.864
Primas de Seguros 212.639 217.672
Servicios bancarios y comisiones 42.018 44.933
Publicidad y propaganda 2.515.390 2.580.343
Suministros 301.876 257.791
Otros servicios 16.178.733 14.865.473
Total 24.538.052 23.425.252

Otros servicios recogen principalmente los gastos incurridos en la compra de informacion
extranjera, comisiones de agencia y otra informacion nacional.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad junto a otras entidades del Grupo CESCE suscribieron un
contrato de externalizacion con la Sociedad IBM de parte de los servicios prestados previamente
por Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, A.I.E. La duracién de este contrato es de 8 afios. A partir
del tercer afio, se prevé la posibilidad de rescindir este contrato condicionado al pago de una
compensacién econdémica que disminuye conforme se acerca al vencimiento del contrato. El
importe de dicha compensacién, en caso de rescindir el contrato anterior, ascenderia a 1.480.472
euros en el quinto afio (1.788.705 euros en el cuarto afio).
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17. Negocios Conjuntos

La Sociedad participa como socio en el Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, A.IE. (véase Nota
19). Los socios de dicha entidad y sus respectivas cuotas de participacion son las siguientes:
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién S.A. (S.M.E.) Compafiia de Seguros y
Reaseguros (CESCE) con un porcentaje de participaciéon del 50%, CTI Tecnologia y Gestion, S.A.
(S.M.E.) con un porcentaje de participacion del 30%, Informa D&B S.A. (S.M.E.) con un porcentaje
de participacién del 19% y Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC), S.A.
(S.M.E.) con un porcentaje de participacion del 1%.

Las actividades en que se concreta su objeto social son la prestacion a sus socios de servicios
tecnoldgicos y operativos, para el soporte de sus sistemas de negocio.

La actividad de la A.1.E. es residual y no es significativa para los estados financieros en su conjunto.

18. Combinaciones de negocios

En 2016 y con fecha de efecto 1 de enero de 2015, la Sociedad procedié a la fusion por absorcion
de DBK, S.A.

La fusién tuvo por finalidad la optimizacién de los recursos como consecuencia de su
concentraciéon en una Gnica sociedad, asi como la reduccién de costes asociados a la prestacion
de servicios, redundando todo ello en el incremento de los beneficios econdémicos y financieros
de la sociedad resultante.

La simplificacion de la estructura también permitiréd la reduccién y racionalizacién de los costes
y obligaciones mercantiles y contables. Cada una de las Sociedades intervinientes tiene
personalidad juridica propia y estd sometida al cumplimiento de numerosas obligaciones
societarias, contables y fiscales.

El detalle de la contraprestacion transferida de la combinacién, de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio es el siguiente:

Euros

Inversion financiera Informa D&B, S.A. (S.M.E) en DBK, S.A. (sociedad fusionada): 3.119.531
Patrimonio Neto Ajustado: (2.659.657)
- Patrimonio Neto DBK, S.A. a 31 de diciembre de 2014 (938.477)

- Cartera de clientes segtin cuentas anuales consolidadas 2014 (1.779.114)

- Fondo de Comercio seglin cuentas anuales consolidadas 2014 (475.801)

- Pasivos por impuesto diferidos 533.735
Reservas de Fusion (459.874)

En el Anexo I se presenta el balance de situacion de DBK, S.A. a cierre del ejercicio 2014.
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19. Operaciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior

se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, y partes

vinculadas, se presentan a continuacién:

Importes en euros 2016 2015
Activos
Activos no corrientes
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 760.000] 2.084.837
Servicio de Facultades Electrénicas, S.L. 246.686 246.686
Servicio de Facultades Electrénicas, S.L. (deterioro) (246.686) (246.686)
Créditos a empresa del grupo y asociadas 760.000( 2.084.837
Activos corrientes
CESCE, S.A. (SME) 146.898 162.002
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 105.978 34.330
Informa D&B, LDA 249.645 340.318
Informa Colombia S.A. 9.693 7.742
CTI, Tecnologia y gestion(S.M.E.) 59.881 57.181
Clientes empresas del Grupo 572.095 601.573
Experian Bureau de Crédito, S.A. 37.850 29.314
Clientes empresas asociadas 37.850 29.314
Clientes, empresas del grupo y asociadas 609.945 630.887
Pasivos
Pasivo corrientes
CESCE, S.A. (SME) 18.144 5.526
Logalty Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 708 542
Informa D&B, LDA 122.229 154.885
Informa Colombia S.A. 30.331 5.112
CTI, Tecnologia y gestién(S.M.E.) 434.045 347.385
Acreedores empresas del Grupo 605.457 513.450
Experian Bureau de Crédito, S.A. 90.750
Acreedores empresas asociadas 90.750 -
Grupo Cesce Servicios Tecnolégicos, AIE 12.745 (12.334)
Negocios conjuntos 12,745 (12.334)
Acreedores empresas del Grupo y asociadas 708.952 501.116
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Créditos a empresas del grupo y asociadas recoge:

v El préstamo concedido a Servicio de Facultades Electronicas, S.L. por importe de 246.686
euros. Este importe no ha sido reflejado en el balance al 31 de diciembre de 2016 ni 2015

debido a que se encuentra totalmente deteriorado.
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v Los préstamos participativos concedidos a Logalty, Servicios de Tercero de Confianza,
S.L. (S.M.E.) han sido capitalizados en su totalidad en el ejercicio 2016. Ei saldo a 31 de
diciembre de 2015 ascendia a 1.324.837 euros en el ejercicio 2015). El interés variable
aplicable a dicho prestamos era del 7% anual calculado sobre el principal pendiente de
pago en cada momento, y sera exigible Unicamente en el caso de que Logalty Servicios
de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) hubiese obtenido un resultado del ejercicio
positivo (beneficio) en el ejercicio social al que se refiera el calculo de interés, y tenia
como limite dicho resultado positivo.

En la Junta Extraordinaria y Universal de Socios del 27 de diciembre de 2016, se aprobé
realizar una ampliacién de capital de 1.105.997 euros de nominal y una prima de emision
de 1.105.997 euros, la cual fue suscrita por Informa D&B S.A. (5.M.E) por 564.060 euros
de capital y 564.060 euros de prima de emisiéon mediante compensacién de préstamos
participativos. Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se capitalizaron 196.716 euros
destinados a la compensacion de resultados negativos de ejercicio anteriores (1.147.292
en 2015). (véase nota 19 (a))

Adicionalmente en el ejercicio 2014 se concedieron préstamos por importe de 760.000
euros, que devengan un tipo de interés fijo anual del 2,5 %, con un vencimiento en
enero de 2017. En el ejercicio 2016 se ha procedido a la novacién de dichos préstamos,
ampliando la fecha de vencimiento hasta enero de 2018.
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(b) Transacciones con partes vinculadas

A continuacién, mostramos las transacciones realizadas con partes vinculadas al 31 de diciembre

de 2016 y 2015:

Importe en euros 2016 2015

Gastos

Compra de inmovilizado intangible 1.094.039 1.156.633
CTI, Tecnologia y gestién(S.M.E.) 1.094.039 1.156.633

Otros gastos externos 5.229.327 5.081.775
Arrendamientos y cdnones, CESCE, S.A. (S.M.E.) 465.902 462.314
Otros Gastos, CESCE, S.A. (S.M.E.) 176.050 167.492
Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 12.119 10.564
Informa D&B, LDA 772.455 769.149
CTI, Tecnologia y gestion (S.M.E.) 1.234.656 1.229.704
Onerate Consulting, S.L. (S.M.E.) 76.722 -
Informa Colombia S.A. 282.396 99.063
Experian Bureau de Crédito, S.A. 2.167.776 2.242.293
Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, AIE 41.251 101.196

 Ingresos

Prestacion de Servicios 9.306.829 8.927.432
Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, AIE - -
CTI, Tecnologia y gestioén (S.M.E.) 162.576 180.122
CESCE, S.A. (S.M.E.) 7.223.511 6.702.637
Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 107.640 110.158
DBK, S.A. - -
Informa D&B, LDA 1.331.564 1.480.624
Informa Colombia S.A. 166.426 120.793
Onerate Consulting, S.L. (S.M.E.) 3.500 1.400
Experian Bureau de Crédito, S.A. 311.612 331.698

Ingresos Financieros 3.258.288 3.015.095

De participaciones en instrumentos del patrimonio 3.156.917 2.984.695
Informa D&B, LDA 1.700.000 1.800.000
Experian Bureau de Crédito, S.A. 1.192.409 971.804
CTI, Tecnologia y gestion (S.M.E.) 264.508 212.891

De empresas del grupo y asociadas 101.371 30.400
Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L. (S.M.E.) 101.371 30.400

Los servicios prestados a entidades vinculadas corresponden, principalmente, a la venta de
informacién financiera. Estas operaciones forman parte de la actividad principal de la Sociedad y
se efectlian en condiciones normales de mercado.

En cuanto a la recepcién de servicios corresponden a servicios tecnolégicos y operativos recibidos
para dar soporte a los sistemas del negocio de la sociedad, principalmente por parte de Grupo
Cesce Servicios Tecnoldgicos AIE, asi como por la adquisicién de informacién financiera con el
resto de entidades vinculadas.

(c) Informacién relativa a los Administradores y personal de alta Direccién de
la Sociedad

Durante el ejercicio 2016, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién
en concepto de dietas ha ascendido a 35.342 euros (96.000 euros en el ejercicio 2015). Este
importe se corresponde con el total devengado por los miembros del Consejo de Administracidn
por todos los conceptos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion son personas fisicas.
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Adicionalmente, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por el personal integrante de
la Alta Direccidon de la Sociedad durante el mencionado ejercicio 2016, han ascendido a 1.005.402
euros (944.659 euros en el ejercicio 2015).

La empresa matriz del grupo, CESCE, tiene contratada una péliza de cobertura de responsabilidad
civil de administradores que repercute en la parte correspondiente a sus filiales. En el afio 2016
se ha computado un gasto de 8.818 euros.

No se ha producido conclusién, modificacién o extincién anticipada de ningdin contrato ajena al
trafico ordinario o que no se realice en condiciones normales entre la Sociedad y cualquiera de sus
socios o administradores o persona que actue por cuenta de ellos.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha abonado indemnizaciones por cese, ni ha realizado pagos
basados en instrumentos de patrimonio a los miembros antiguos o presentes del Consejo de
Administracion ni a los miembros de la Direccion.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones
contraidas por la Sociedad con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de
Administracion. Asimismo, la Sociedad no ha contraido por cuenta de Administradores de la
Sociedad a titulo de garantia.

El importe de las aportaciones que se han realizado durante 2016 a fondos y planes de pensiones
a favor de miembros de la Alta Direccién asciende a 41.649 euros (40.299 euros en el ejercicio
2015). No se han contraido obligaciones adicionales por estos conceptos durante dicho ejercicio
salvo aquellas indicadas en esta memoria.

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de
mercado realizadas por los Administradores de la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad no han realizado durante el ejercicio ninguna operacién con la
propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al trafico ordinario de las
sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

20. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han producido acontecimientos posteriores
a 31 de diciembre de 2016 que pudieran afectarlas significativamente.

21. Informacion sobre medio ambiente
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Ror este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.
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22. Otra informacion

a) Empleados

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, en el curso del ejercicio 2016 y 2015 ha

sido el siguiente:

Categoria Profesional 2016 2015
Direccion 18 18
Jefes Departamento 29 29
Administrativos y Otros 305 301
Total 352 348

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2016 y 2015 del personal y de los Administradores

es como sigue:

. . 2016 2015
Categprial Rrofesional Hombres Mujeres Total | Hombres Mujeres Total
Consejeros 7 3 10 8 3 11
Direccién 13 5 18 13 5 18
Jefes Departamento 17 12 29 17 12 29
Administrativos y Otros 124 189 313 120 186 306
Total 161 209 370 158 206 364

El nimero medio de empleados con discapacidad igual o superior al 33%, distribuido por

categorias, en el curso del ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

Nimero Medio de Empleados con discapacidad

2016

Categoria Profesional

Hombres

Mujeres

TOTAL

Administrativos y Otros

4

2

6

Total

4

2

6

b) Honorarios de auditoria

La empresa auditora, KPMG Auditores S.L., de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, honorarios por servicios profesionales
por 38.001 euros. En el ejercicio 2015, la empresa auditora PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
facturd 38.000 euros por servicios profesionales.

23. Avales y Garantias

La Sociedad tiene prestados avales, concedidos por entidades financieras, relacionados con el
curso normal del negocio por importe de 158.245 euros a 31 de diciembre de 2016 (164.446 euros
en 2015). El Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los
mencionados avales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias significativas que
requieran provisiones adicionales a las registradas al cierre del ejercicio.
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La evolucién general de la Sociedad a lo largo de 2016 ha supuesto la consolidacidn de los buenos
resultados alcanzados en los afios precedentes, y la ratificacion definitiva de la estrategia centrada
en el I+D+i, el aprovechamiento de las sinergias con la matriz, y el mantenimiento de sélidas
alianzas comerciales.

INFORMA D&B ha reconfirmado su liderazgo en el sector en Espafia, ampliando la distancia con
sus mas directos competidores, y su puesto como una de las empresas de referencia en Europa,
al tiempo que ha iniciado su entrada en otros sectores afines que, sin duda, coadyuvaran al
mantenimiento de dicha posicion de preeminencia.

Efectivamente, en un contexto econémico con crecimiento del PIB en el conjunto del presente
ejercicio, INFORMA D&B ha sido capaz de incrementar sus ventas, asi como su politica de
inversiones en compra de informacién y renovacién constante de su infraestructura productiva,
afrontando la entrada en nuevos proyectos empresariales en actividades de negocio
complementarias a su objeto principal.

Resultados de la Sociedad

Superados ya los efectos de la absorcién del negocio de Dun & Bradstreet en Espafia, INFORMA
D&B continda, un afio mas, dando muestras de su solida posicion competitiva y ha consolidado su
crecimiento y liderazgo.

En 2016, las ventas totales de la Sociedad ascendieron a los 60,9 millones de euros, lo que ha
supuesto un incremento del 5,4% respecto al ejercicio anterior, el resultado de explotacién ha sido
de 9 millones de euros frente a los 5,3 millones de 2015, y el resultado de! ejercicio 10,2 millones
de euros frente a los 7,6 millones de euros 2015.

En el capitulo del gasto, hay que destacar la contencion general de las diferentes partidas de los
gastos de explotacion.

Por otro lado, la plantilla de la Sociedad a cierre de ejercicio ha aumentado hasta los 360
empleados, frente a los 353 del ejercicio anterior.

Politica de inversiones

Dentro de la apuesta permanente por la innovacién y el mantenimiento en la vanguardia
tecnolégica, en 2016 INFORMA D&B ha mantenido la politica de inversiones en tecnologia,
desarrollo de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado en cada momento,
y la mejora de la calidad de la base de datos, todos ellos aspectos clave en la estrategia de la
Sociedad.

La Sociedad cuenta con una cartera de inversiones que comprende las sociedades: INFORMA D&B
Portugal (100% del accionariado), INFORMA Colombia (93,94%), CESCE Servicios Corporativos,
S.L. (5.M.E.) (100%), Logalty, servicios de tercero de confianza S.L. (S.M.E.) (51%), CT1
Tecnologia y Gestion, S.A. (S.M.E.) (71,95%), Servicio de Facultades Electrénicas (33,33%),
Experian Bureau de Crédito, S.A. (25%), Onerate Consulting, S.L. (S.M.E.) (1%) y Grupo Cesce
Servicios Tecnologicos A.LLE. (19%).

Estrategia de futuro

De cara al futuro, la estrategia de la Sociedad pasa por asegurar su posicion preponderante en el
mercado local, para lo cual ya se esta trabajando en los planes de continua mejora de la calidad
de la base de datos, renovacién tecnoldgica y desarrollo de nuevos productos, asi como la incursion
en nuevos sectores de actividad siempre relacionados al conjunto de actividades del Grupo CESCE.
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Informa D&B trabaja en su estrategia de Responsabilidad Social Corporativa para mantener una
relaciébn de transparencia y mejora continua con sus grupos de interés. Se han mantenido
evidencias que asi lo acreditan, como la adhesién al Pacto Mundial, los sistemas de gestién de
Calidad (ISO 9001) y Medioambiente (ISO 14001) y la renovacién de la certificacién como Empresa
Familiarmente Responsable (EFR). Ademas, en este ejercicio ha conseguido ser parte de la
prestigiosa lista Best WorkPlaces por tercer afo consecutivo, siendo una de las 50 Mejores
Empresas para Trabajar en Espafa.

Todo ello no hace sino reforzar las buenas expectativas de cara al ejercicio 2017, tanto en cifras
de negocio, como en resultados y captacion de nuevos clientes.

Actividades en I+D

La Sociedad no ha ejecutado actividades en materia de investigacion y desarrolio durante el
ejercicio 2016.

Informacion sobre Medioambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién
medioambiental. La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar el cumplimiento.

Acciones Propias

La entidad no poseia al principio ni al final de! ejercicio acciones propias, no habiéndose realizado
durante el periodo negocio alguno con las mismas.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de
crédito y Riesgo de liquidez.

El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccidn gestiona el riesgo
global para determinadas 4reas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez e inversién del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero.

Considerando el peso relativo de las operaciones mencionadas y en base a la experiencia en
actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las mismas suponga resultados
significativamente distintos a los importes registrados a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Sociedad posee una inversion en Colombia, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la
Sociedad en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominados en la
coyrespondiente moneda extranjera.
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b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una
calificacion independiente, el control de crédito evalta la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
crédito se establecen en funcién de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites
fijados por la Direccion.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el
importe en libros de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron los limites de crédito,
y no se esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

c) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado
el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas
de crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

La Sociedad dispone de distintas lineas de crédito dispuestas durante el ejercicio 2016 y 2015.

La Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados a 31 diciembre del 2016 ni
ha operado con los mismos durante el ejercicio finalizado en dicha fecha.

Periodo medio de pago
El periodo medio de pago de la Sociedad durante el ejercicio 2016 ha sido de 19 dias.
Hechos posteriores

No se ha producido ningln acontecimiento significativo posterior a la fecha de cierre.
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D. MIGUEL PARDO GONZALEZ, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracion de
INFORMA D&B, S.A. (S.M.E), hago constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la
mercantil INFORMA D&B, S.A. (S.M.E) correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2016 han sido formulados en reunion del Consejo de Administracion de la expresada Sociedad
celebrado el dia 9 de marzo de 2017, con la asistencia de los miembros del mismo que a continuacion
se relacionan:

D. Jaime Garcia-Legaz Ponce Presidente

D. Juan Maria Sainz Mufioz Consejero-Delegado

Da Pilar Andrés Herman Consejera

D2 Beatriz Reguero Naredo Consejera

D. Mariano Olmeda Sarrion Consejero

D. Jaime Ybarra Loring Consejero

D. Enrique Migoya Peldez Consejero
Consejero

D. Ramodn Muro Martinez .
(Representado por el Sr. Presidente)

D. José Luis Cueva Calabia Consejero

La formulacién de las Cuentas anuales y el Informe de Gestidn referidos al Ejerciclp cerrado al 31
de diciembre de 2016 se produce por unanimidad de los asistentes quienes procedgnh seguidamente
a suscribir el presente documento extendido en 60 hojas, referenciadas de la 1 269, ambas inclusive,
visadas por el Secretario del Consejo las 1 a 60 estampando su firma a contiguacion cada uno de

los miemb‘ros del Consejo.
t

\ |)
» | ,I .
D. JAIME GARCIA-LEGAZ PONCE D. JUAN MARIA SAINZ MUNOZ

Presidente Consejero-Delegado

D23. BEATRIZ REGUERO NAREDO
Cpnsejera

Da. PILAR ANDRE
Consejera—

. JAIME YBARRA LORING
Consejero

D. MARIA MEDA SARRION

Consejero

D. ENRI MIGOYA PELAEZ D. JOSE LU ) \ ABIA
Consejero Consejer¢ ’
4
()

<
Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente p4
Diligencia en Alcobendas (Madrid), a 9 de marzo de 2017.

=htes, extiendo la presente

El Secretarjio del Consejo
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El Consejero abajo firmante, no presente en la reunion del Consejo celebrada el dia 9 de marzo de
2017, ratifica y se adhiere a la formulaciéon de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de la
mercantil INFORMA D&B, S.A. (Sociedad Mercantil Estatal) correspondientes al ejercicio econémico
2016 efectuada por el Consejo de Administraciéon y, en prueba de conformidad, estampa a
continuacién su firma.

/\:
.

—

D. RAMON MURO MARTINEZ, Consejero

Y para que asi conste, extiendo la presente Diligencia en Alcobendas (Madrid), a 10 de marzo de
2017.

| Secretario/del Consejo
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