INFORMA D&B, S.A.

Informe de auditoria, Cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2014



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos accionistas de Informa D&B, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Informa D&B, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Informa D&B, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importesy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asf como la evaluacion de la presentacién de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con &l nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Informa D&B, S.A. a 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaciény, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

_ P

Miembro ejerciente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Pedro Diaz-Leante Sanz
Ao 2015 e 01/15/04663

COPIA GRATUITA

10 de abril de 2015
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2043
A) Operaciones Continuadas
i. Importe Neto de la cifra de negocios 55 825 524 55 174 367
b) Prestaciones de Servicios (Nota 16) 55 825 524 55 174 367
3. Trabajos realizados por la empresa para su active (Nota 4.b.} 2 128 B57 2132 921
5. Otros ingreses de explotacion 70 294 45 137
a) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 70 294 45 137

6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados (Nota 16)
b) Cargas sociales (Nota 16)

7. Otros gastos de explotacion .

a) Servicios exteriores (Nota 16)

{19 116 124)
(14 241 344)
(4 868 780)
(23 889 283)
(22980 861)

(18 574 521}
(13 870 685)
(4 703 836)
(22 929 174)
(21 990 466)

b) Tributos (139 581) (120 569)

c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
(Nota 10) : (768 841) (818 139)
8. Amortizacién del inmovilizado (Notas 6y 7) {9 631 605) {10 193 665)
A-1) Resultado de explotacién (1+3+5+6+7+3) 5 392 663 5 655 065
i14. Ingresos financieros 4764 610 2 303 865
a) De participaciones en instrumentos del patrimonio 4711066 2 260 705
a.1) En empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 4711 066 2 260705
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 53 544 43 160
b.1) De empresas del grupo y asociadas (Notas 10 y 21) 21 602 4 047
b.2) De terceros (Nota 10) 31942 39113
15. Gastos financieros {5 219) {822)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 21) (5 000) (822)
b) Por deudas con terceros (Nota 8) (219) -
17. Diferencias de cambio (Nota 14) {83 982) {642}
18, Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros (970 516) 242 118
a) Deterioros y pérdidas (Nota 1Q) (970 516) 216 895
b) Resultados por enajenaciones y otros - 25 224
A-2) Resultade financiers {14+15+17+18) 3 704 893 2 544 520
A-3) Resuitado antes de impuestos (AL1+A2) 2 098 556 8 199 585
20. Impuesto sobre beneficies (Nota 15) {1019 471) {1 753 615}

A-4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

(A3+20) 3 075 085 6 445 870
A-5) Resuitado del ejercicio (A-4) 8 079 085 6 445 970




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADO DE INGRESCOS Y GASTOS RECONCGTIDOS
(Cifras expresados en euros)

Ejercicio Ejercicio

2014 2013

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS B 079 085 G 445 970

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimenic neto
1. Por valoracién instrumentos financieres -
II. Por coberturas de flujos de efective -
III. Subvenciones, donacionas y legades recibidos -
1IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -

V1I. Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (I+II+III+IV+VIL) -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
VIII. Por valoracién instrumentos financieros E
IX. Por coberturas de fiujos de efectivo : . A
X. subvenciones, donaciones y legados racibidos -}

XI1X. Efecto impositivo -

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIII+IX+X+XIIT) -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {(A+B+C) 8079 085 6 445 970
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

2014 2013
1. Resuiltado del ejercicio antes de impuestos 9 098 555 8 199 585
2. Ajustes del resuitado 6611 571 8 492 512
a) Amortizacion del inmovilizado (+) (Notas 6 y 7) 9 631 605 10 193 666
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 1739 357 601 244
¢) Variacién de provisiones (+/-) - -
e) Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) - -
g) Ingresos financieros (-) (4 764 610) (2 303 040)
h) Gastos financieros (+) 5219 642
i) Diferencias de cambio (+) - -
3. Cambios en el capital corriente {1189 378) {1 538 871)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1 854 406) (982 184)
c) Otros activos corrientes (+/-) - -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 893 676 164 291
e) Otros pasivos corrientes (+/-) (228 646) (720 978)
4, Otros flujos de efective de las actividades de explotacidn 2 823787 {330 733)
a) Pagos de intereses (5219) -
b) Cobros de dividendos (+) 4711 066 2260706
c) Cobros de intereses (+) ) . 53544 42 334
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {(+/-) (1 935 604) (2 633 773)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {+1+2+3+4) i7 344 538 14 822 433
B} FLU3OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {~) (11 364 921) {3 631 450)
a) Empresas del grupo y asociadas. (2 572 007) (492 500)
b) Inmovilizado intangible (Nota 6) (8 680 617) (9011 412)
¢) Inmovilizado material (Nota 7) (112 297) (126 849)
g) Otros activos financieros - (689)
7. Cobros por desinversiones {+} 552 497 -
g) Otros activos financieros 552 497 -
8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7) {10 812 424) (9 631 450)
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {254 356) 567 742
a) Emision de 1277902 1 000 000
2. Deudas con entidades de crédito (+) 1277 902 -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - 1000 000
b) Devolucién y amortizaciéon de (1 532 258) (432 258)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (432 258) (432 258)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (1 100 000) -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumenteos de patrimonio {6 0G0 0DY) {6 €00 000)
a) Dividendos (-) (6 000 000) (6 000 000)
132, Flujos de efective de ias actividadas de financiacién {10+11}) {6 254 356) {5 432 258)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+D) 277 758 (241 215)
Efective ¢ equivalentes al comienzo del ejercicio (Nota 10) i 070 651 1311 866
Efectivo o equivalentes al final dei ejercicio (Nota 10) 1 348 409 1070 651
Variacién de efectivo o equivalentes 277 758 {241 215}




Informa D&B, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2014
(Cifras expresadas en euros)

i. Informacidn sobre la Sociedad y su Actlvidad

Informa D&B, S.A., (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 9 de enero de 1992 y tiene por
objeto social la creacion, organizacién, puesta en marcha y comercializacién, por cuenta propia o por
cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacidn a través de la venta de estudios
financieros, econdmicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econdémica que
recojan fos datos requeridos para el analisis de riesgos.

La Sociedad se halla regulada por sus Estatutos y por el Régimen General de Sociedades de Capital
vigente, considerando tanto el Texto Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, como sus modificaciones posteriores.

La cifra de negocios en 2014 se ha generado integramente en territorio nacional.
El domicilio social esta situado en la Avenida de la Industria, 32 de Alcobendas (Madrid).
Informa D&B, S.A. es la dominante del Grupo Informa.

Los administradores han decidido acogerse a la disposicidon incorporada en el art. 43 del Cédigo de
Comercio y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad dominante Informa D&B, S.A.
Las cuentas anuales consolidadas se formulan junto a las presentes cuentas anuales individuales vy
se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

El Grupo Informa estd controlado por CESCE, S.A., constituida en La Sociedad pertenece al Grupo
CESCE, S.A., constituida en Madrid el 17 de Mayo de 1971 en cumplimiento de la ley 10/1970, de 4
de julio, registrada en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406,
inscripcion 12 de fecha 23 de julio de 1971, tiene el Nuimero de Identificacién Fiscal A/28/264034 y
su domicilio social es c¢/Veldzquez 74, 28001 Madrid, que posee el 99% de las acciones de la
Sociedad.

La publicacién del Real Decreto~ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la
estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad establecié entre otros aspectos, la
posibilidad de reducir la participacion mayoritaria de la participacidén del Estado en el accionista
mayoritario de! Grupo Informa D&B, CESCE S.A. que se establecia como principio legal en la Ley
10/1970 de 4 de julio.

Como consecuencia de este cambio normativo, se inicid un proceso de privatizacion de CESCE
dirigido por ta SEPI por mandato de la Direccién General de Patrimonio de Estado, con el objetivo de

implementar dicho proceso y la busqueda de nuevos accionistas interesados en el negocio que ésta
desarrolla. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales este proceso sigue en curso.

2. Bases de presentacidén de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan



s
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General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 vy las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el 9 de marzo de 2015, se someteran a la aprobacidén de la Junta
General de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracidon de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoraciéon generalmente aceptados descritos en ia Nota 4. No existe ningdn principio contable o
norma de valoracidon de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

¢c) Aspectos criticos de la valoracidén y estimacibn de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige la inclusién por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las circunstancias.

d) Comparacién de la informacién

Los estados financieros del ejercicio 2014 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas de
fa memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente.

e) Consolidacién

Informa D&B, S.A. es la matriz del Grupo Informa y representa, aproximadamente, el 77% del
activo del Grupo y el 97% de las reservas consolidadas a 31 de diciembre-de 2014, asi como el
173% del beneficio neto consolidado del ejercicio. El efecto de la consolidacién en comparacién con
las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de los activos totales y de las
reservas a 31 de diciembre de 2014 de 12.639 y 573 miles de euros respectivamente, y una
disminucién del beneficio del ejercicio de 3.415 miles de euros (aumentos de 10.929 y 1.139 miles
de euros y disminucion de 956 miles de euros respectivamente en 2013).

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha formulado, junto con las presentes cuentas anuales,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 del Grupo que se presentan por separado.

f) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de!l estado

de cambios en el patrimonio neto vy del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.



3. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2014 que el Consejo de Administracion
propondra para su aprobaciéon a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Concepto Eurcs

Bases de reparto:
- Pérdidas y ganancias 8 079 085

Distribucion:
- A dividendos 6 000 000
- A reservas voluntarias 2 079 085

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién celebrado con fecha 15 de Diciembre de 2014, acordé la distribucidn de
un dividendo a cuenta del resuitado del ejercicio 2014 por un importe bruto de 6.000.000 euros
pagadero a mas tardar el 31 de diciembre de 2014.

Estas cantidades a distribuir no.excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Ultimo ejercicio,
deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de
2 de julio de 2010 y sus modificaciones posteriores.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone
a continuacion:

{Eurcs})
Beneficio antes de impuestos del periodo
de 11 meses desde el 1 de enero de 2014

8 110 868
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades 1 168 938
Reservas legales a dotar sobre beneficios netos -
Cantidad maxima de posible distribucidn 6 941 930
Dividendo a cuenta acordado vy distribuido 6 000 000
Ligquidez en tesoreria 5 088 307
Inversiones a plazo fijo 1 000 000
Liquidez Neta 6 088 307




4. Normas de Registro vy Valoracién
4.1 Inmovilizado intangible

a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifica. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (tres afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en elios. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolia los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas Gtiles estimadas (que no superan los tres afios).

b) Otro inmovilizado intangible

Los elementos registrados en Otro inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccidn. Estos elementos son sometidos a amortizaciéon y
correcciones valorativas por deterioro.

En este epigrafe se recogen las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en los
Registros Mercantiles y que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consuita
por {os clientes. Dado que estas cuentas anuales se refieren a dos ejercicios (periodo en el cual los
clientes las consultan desde la fecha de compra), el coste correspondiente se capitaliza y se
amortiza, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios.

Asimismo, se procede a la activacion de los gastos de personal (sueldos y salarios y Seguridad
Social a cargo de la empresa) del personal adscrito al Departamento de Producciéon que se encarga
de la introduccion de datos de las mencionadas cuentas anuales adquiridas en la Base de Datos,
actividad fundamental en el proceso productivo de la Sociedad. La amortizacién se realiza, al igual
que en el caso anterior, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su. precio de adguisicién o coste de
produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida U(til, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos. : :

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante ia vida (til estimada de
los mismas, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.



ta amortizacion del inmovilizado material, se calcula sistematicamente por el método lineal en
funcidn de su vida (til estimada, atendiendo a la depreciacidon efectivamente experimentada por su
funcionamiento, uso y disfrute, mediante la aplicacién de los siguientes coeficientes:

Concepto Coeficiente Anual
Instalaciones Técnicas 8%
Maquinaria 10%

Otras instalaciones 8%
Instalaciones 8%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 16% - 25%
Elementos de transporte 25%

Otro Inmovilizado Material 20%

El valor residual v la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algiin suceso o cambio en las circunstancias indiguen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.4 Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado intangible. Los arrendamientos de inmovilizado
intangible en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual
de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos.

Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a [a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por
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arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
deprecia durante su vida Gtii o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que opera la Sociedad son operativos ya que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y beneficios derivados de [a titularidad de los activos objeto de
contrato.

Los ingresos y gastos, correspondientes al arrendador y al arrendatario, derivados de los acuerdos
de arrendamiento operativo seran considerados, respectivamente, como ingreso y gasto del ejercicio
en el que los mismos se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Activos financieros
Préstamos y partidas a cobrar-

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el
tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. Este
deterioro tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de las cuentas a cobrar con origen en el desarrollo de la actividad realizada por
la Sociedad. Su saldo se ha determinado por un estudio individualizado de ios diferentes deudores,
siendo -el criterio general la correccidn valorativa de aquella deuda superior a seis meses. No
obstante, de acuerdo con la experiencia de la Sociedad, se efectda una correccién valorativa de
aquellas deudas correspondientes a ventas a través de internet a partir de 80 dias, realizando la
Sociedad el oportuno ajuste fiscal.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es [a diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor y menos los costes de honorarios de abogados, asesores legales y otros profesionales que
intervengan en la operacién, que se contabilizard como un gasto en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. No obstante, cuando existe una inversidén anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversidn su valor contable antes de
tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
jos flujos de efectivo derivados de fa inversién.

De forma general, el importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién,
calculados, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenaciéon o baja en cuentas de la
inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenaciéon o baja en cuentas. No obstante lo anterior, en algunos casos el
importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que correspondan a elementos identificables en el
balance de fa participada.

4.6 Patrimonio neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisi6on de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidon de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenacidon. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.7 Pasivos financieros
Débitas y partidas a pagar-

Esta categorfa incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segdn el método
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del
pasivo. :

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo. :
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4.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre heneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente.

Los impuestos diferidos se calculan sobre fas diferencias temporarias que surgen entre fas bases
fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se determina aplicando
la normativa y los tipos impositivos vigentes en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

4.9 Prestaciones a los empleados
a) Compromisos por pensiones

La Sociedad mantiene varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a
entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante célculos
actuariales periddicos.

Para cubrir la contingencia de jubilacion en aquellos supuestos cuya aportacion actuarial
comprometida excede de los limites permitidos por la legislacién sobre Planes de Fondos de
Pensiones, la Sociedad tiene constituidos unos seguros colectivos a favor de los empleados
correspondientes. :

Tanto el Plan de Pensiones como los seguros colectivos que tiene contratados la Sociedad, son
compromisos de aportacién definida.

Un compromiso de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromisos asumidos. '

La Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones y seguros colectivos gestionados
de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una
reduccién de los pagos futuros se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion.
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La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar
en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

c) Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto en concepto de bonus en base a criterios de
rendimientos individuales por empleado. La Sociedad reconoce una provision cuando estd
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios para costes
de reestructuracién se reconocen cuando fa Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidon y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones
por reestructuracion incluyen pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de tos desembolsos que se espera que sean necesarios
para liguidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes
en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no ha dotado ninguna provision o pasivo contingente por
estos conceptos (Véase Nota 17).

4.11 Reconocimiento de ingresos y gastos
a) Ingresos y gastos de explotacion

Los ingresos y gastos se reconocen, generalmente, en funciéon de su periodo de devengo. Los
ingresos se periodifican siguiendo el método de cdlculo de la periodificacion, que se basa en el
calculo exacto del porcentaje de realizacidon de dichos contratos como la ponderacién entre las
unidades pendientes de consumo y las unidades vendidas. El importe de la periodificacion se
encuentra recogido en el epigrafe VI del pasivo del balance de situacién adjunto, “Periodificaciones a
corto plazo”.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,

es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades.
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No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos
concretos de cada acuerdo.

b} Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidén no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

¢) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, ia Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.12 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es {a moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversidén a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en {a cuenta de pérdidas y ganancias.

.4.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdomica de la operacidn. La valoracién posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Todas las transacciones del grupo se realizan a precios de mercado.

4.14 Subvencioneas recibidas

Las subvenciones recibidas por la sociedad son de caracter monetario no reintegrable.
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Las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido en
el momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

4.15 Negocios conjuntos

La participacién en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 9.3).

5. Gestién del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de
crédito y Riesgo de liguidez.

El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccién gestiona el riesgo
global para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liqguidez e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones
en el extranjero.

En opinién de los Administradores, considerando el peso relativo de las operaciones mencionadas y
en base a la experiencia en actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las
mismas suponga resultados significativamente distintos a los importes registrados a 31 de diciembre
de 2014. : :

La Sociedad posee una inversion en Colombia, cuyos activos netos estdn expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la Sociedad
en Colombia se gestiona, bdasicamente, mediante recursos propios denominados en Ia
correspondiente moneda extranjera (Véase Nota 9).
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b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una
calificacion independiente, el control de crédito evalla la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
crédito se establecen en funcidn de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites
fijados por la Direccidn.

La tabla que se muestra a continuacién muestra los saldos de cuentas a cobrar categorizado por su
calidad crediticia en funcidn de la experiencia histérica de cada deudor:

Conceapto Euros

Cuentas a cobrar 2014 2013
- Fallidos 2 353 225 2 365 210
- No Fallidos 9 557 233 8 799 297
- Nuevos 854 162 884 136

Total 12 764 620 12 048 643

Nuevos ~ Deuda pendiente de clientes con experiencia inferior a seis meses.
No fallidos ~ Deuda pendiente de clientes con experiencia superior a seis
meses sin fallidos en el pasado.

Fallidos — Peuda pendiente de clientes con experiencia superior a seis meses
con fallidos en el pasado.

A 31 de diciembre de 2014 existe una correccion valorativa por insolvencias de dichos saldos por
posibilidad de fallidos que asciende a 3.854.212 euros (3.907.933 euros en el ejercicio 2013), con lo
que el valor razonable de las mismas asciende a 8.910.408 euros (8.140.710 euros en el ejercicio
2013).

La tabla siguiente muestra la calificacion de crédito de las entidades en que se encuentran
depositadas a 31 de diciembre de 2014 y 2013 las inversiones financieras a corto plazo, efectivo y
otros activos liguidos equivalentes:

Ninguno de los activos pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el

ejercicio.

Conceplo Euros

A - 9 479
A- 28 505 -
BBB+ 1 049 824 605 621
BBB 29 222 40 919
BBB- 5 326 6 0396
BB+ 222 732 90 911
BB - 301 918
BB- - 950
Otros activos no calificados 12 860 14 757
Total 1 348 408 1 070 651

Clasificacién segin agencia de calificacién Fitch
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el importe
en libros de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y
la direccidn no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

¢} Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado
el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad que se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha. Los saldos a pagar dentro de 12
meses equivalen a los valores en libros de los mismos.

La Sociedad dispone de distintas lineas de crédito dispuestas durante el ejercicio 2014. (Véase Nota
11).

Inmovilizado intangible

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto, asi como el movimiento
gue se ha producido durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra a continuacion:

En el ejercicio 2014:

(Cifras expresadas en Euros) ?n%gﬁg%t?; Qt;ﬁ?tiggiig;v;h(z 5)@0 Total
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 6 657 626 43 040 383 49 698 009
Adiciones 239 733 8 440 884 8 680 617
Bajas (1102 020) (7 655 005) (8 757 025)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 5795 339 43 826 262 49 621 601
Amortizacién acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (5792 293) (33 054 690)] (38 846 983)
Dotaciones (707 871) (8 680 843) (9 388 714)
Bajas 1102 020 7 655 004 8 757 024
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (5 398 144) (34 080 529){ (39478 673)
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2013 865 233 9 985 693 10 851 026
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2014 397 195 9745 733 10 142 928

{*) En esta cuenta se incluyen los gastos de personal activados por la Sociedad.
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En el ejercicic 2013:

. Propiedad | Aplicaciones Gt.,r(.}
(Cifras expresadas en Euros) Industrial | Informaticas Inmm{ﬁészado Total
Intangibie (*}
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2012 40 000 17 155 182 60 448 982 77 644 164
Adiciones - 273 450 8 737 964 9011414
Bajas (40 000) (10 771 006) (26 146 563) | (36 957 569)
Saldos a 31 de diciembre de 2013 - 6 657 626 43 040 383] 49 698 009
Amortizacién acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2012 (40 000) (15 461 527) (50 360 033) | (65 861 560)
Dotaciones - (1101 771) (8841 221)} (9942 992)
Bajas 40 000 10 771 005 26 146 564 | 36 957 569
Saldos a 31 de diciembre de 2013 - (5792 293) (33 054 690) | (38 846 983)
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2012 - 1 693 655 10 088 949 | 11 782 604
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2013 - 865 333 9 985 693 10 851 026

{*) En esta cuenta se incluyen los gastos de personal activados por la Sociedad.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocide ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningln elemento del inmovilizado intangible.

Durante el ejercicioc 2014 se han dado de baja elementos del inmovilizado intangible que habian
dejado de estar en uso por importe de 8.757.024 euros y que estaban totalmente amortizados.
(36.957.569 euros en 2013).

A 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y tetaimente amortizado
con un coste contable de 31.619.163 euros (29.568.889 euros en el ejercicio 2013).

El epigrafe de Aplicaciones Informaticas incluye elementos por valor inicial de 850.018 euros
(850.018 euros en el ejercicio 2013) correspondientes a arrendamientos financieros donde la
Sociedad es el arrendatario (véase Nota 8).

Durante el ejercicio 2014 se ha adquirido inmovilizado intangible a entidades del grupo,
correspondiente a desarrollos informaticos por importe de 52.906 euros (123.603 euros en el
ejercicio 2013), compra de informacién financiera por importe de 725.931 euros (804.496 euros en
el ejercicio 2013) y carga de balances por importe de 361.756 euros (331.709 euros en el ejercicio
2013) ‘
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7. Inmovilizado material

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, asi como el movimiento

que se ha producido durante {os ejercicios 2014 y 2013 se muestra a continuacion:

En el ejercicio 2014:

Instalaciones; Equipos para
Magquinaria, procesos de
(Cifras expresadas en Euros) Mobiliario y informacidn y Total
Otras otro inmovilizado

Instalaciones material
Coste;
Saldos a 31 de diciembre de 2013 2624031 695 255 3 319 286
Adiciones 37 066 75 231 112 297
Retiros (72 794) (142 939) (215 733)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 2 588 303 627 547 (3 215 850)
Amortizacion acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (1942 063) (455 062) (2 397 125)
Dotaciones (134 301) (108 590) (242 891)
Retiros 72 794 142 939 215 733
Saldos a 31 de diciembre de 2014 . (2003 570) (420 713) (2 424 283)
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2013 6381 968 240 193 922 161
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2014 584 733 206 834 791 567

En el ejercicio 2013:
Instalaciones; Equipos para
Maquinaria, procesos de
(Cifras expresadas en Euros) Mobiliario v informacion y Total
Otras otro inmovilizado

Instalaciones material
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2012 3166 262 3909 954 7 076 216
Adiciones 4 599 122 251 126 850
Retiros (546 830) (3 336 950) (3 883 780)
Saldos a 31 de diciembre de 2013 2 624 031 695 255 3 319 286
Amortizacién acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2012 (2 343 449) (3 686 781) (6 030 230)
Dotaciones (145 444) (105 231) (250 675)
Retiros 546 830 3 336 950 3883780
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (1942 063) (455 062) (2 397 125)
Inmovilizado material neto al- :
31 de diciembre de 2012 822 813 223 173 1 045 986
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2013 681 968 240 193 922 161
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Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningln inmovilizado material individual.

Durante el ejercicio 2014 se han dado de baja elementos del inmovilizado material que habian
dejado de estar en uso por importe de 215.733 euros y que estaban totalmente amortizados
(2.883.780 euros en 2013).

A 31 de diciembre de 2014 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en
uso, por importe de 1.255.491 euros (1.325.080 euros en el ejercicio 2013).

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir {os riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

Durante el ejercicio 2014 y 2013, no se han adquirido ni vendido inmovilizaciones materiales a
entidades del grupo ni asociadas.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamientos financieros

El epigrafe de aplicaciones informaticas incluye licencias informaticas bajo un contrato de
arrendamiento financiero, firmado a finales del ejercicio 2011 por un periodo de 3 afios. El valor en
libros de estas licencias es el siguiente: . :

Concepto Euros

Valor en libros 2014 2013

Valoracion inicial (a valor razonable) 850 018 850 018

Amortizacién acumulada (850 018) (593 848)

Total - 256 170
En el Ejercicio 2013:

Concepto Euros

Pagos minimos futuros Mominal Yalor actual

Hasta un aifo 432 258 432 258

Entre un afio y cinco anos - -

Total 432 258 432 258

El contrato de arrendamiento financiero ha finalizado en el ejercicio 2014. El activo intangible
vinculado a este contrato estd recogido en el balance de la Sociedad y se encuentra totalmente

amortizado.
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8.2 Arrendaméenms

8.2.1 Arrendamientos operativos (cuando [a Entidad es arrendatario)

Los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de

diciembre son los siguientes (cifras expresadas en euros):

En el ejercicio 2014:

Concepto Arrendamientos Operativos
Pagos minimos
nominales sin
Vencimiento Inmuebles Vehiculos impuestos
Hasta un afio 574 307 133 658 707 965
Entre uno v cinco afios 768 729 144 401 913 130
Total 1 343 036 278 059 1 621 085

En el ejercicio 2013:

Concepto Arrendamientos Operativos
Pagos minimos
nominales sin
1 Vencimiento “ Inmuebles Vehiculos impuestos
Hasta un afio 703 236 106 135 809 371
Entre uno v cinco afios 534 233 167 585 701 818
Total 1 237 469 273 720 1511 183

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a
inmuebles arrendados y vehiculos arrendados ha sido de 792.585 euros y 150.389 euros
respectivamente (793.866 euros y 160.332 euros respectivamente en el ejercicio 2013).
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8, Analisis de instrumentos financieros

9.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracién de Instrumentos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Véase Nota 9. 3), es el siguiente (cifras expresadas en

euros):

Instrumentos Financieros a largo

Instrumentes
Financiercs a

giaz@ corto plazo
ACTIVOS FINANCIEROS Créditos Créditos Total
Instrumentos de . 3
atrimonio Derivados Derivados
g Otros Otros

Ejercicic 2013
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 13 642 000 2 587 936 767 270 16 997 206
Préstamos y partidas a cobrar - 131 590 7 861 329 7 992 919
Total 13 642 000 2719 526 8 628 599 24 990 125
Ejercicic 2014
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas 14 599 297 3232 129 803 374 18 634 800
Préstamos vy partidas a cobrar - 125 663 ] 124 069 8 249 7372
Total 14 599 287 3 357 792 8 927 443 26 884 532

Instrumentos Financieros a corto plazo

Obligaciones
PASIVOS FINANCIEROS Deydas con v otros Derivados y TOTAL
entidades de
pge valoras otros
crédito .
negociables
Ejercicioc 2013
Débitos v partidas a pagar - - (5 442 677) {5 442 677)
Total
- - (5 442 677) (5 442 677)

Ejercicioc 2014
Débitos v partidas a pagar - - (5 844 9423 {5 844 942)
Total - - (5 844 942) (5 844 942)
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9.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes (cifras expresadas en euros):

En el ejercicio 2014:

ACTIVOS FINANCIEROS 2015 2016 2017 Altos TOTAL
Paosteriores
Inversiones en empresas del grups y
asociadas:
- Créditos a empresas - 760 000 2472 129 3232128
- Otros activos financieros 803 374 - - 803 374
Total 803 374 760 600 2472 129 4 035 503
Otras inversiones financieras:
- Imposiciones a plazo fijo - - - -
- Otros activos financieros 8 124 069 - 125 663 8 249 732
Total S 124 085 ~ 125 663 8 249 732
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 8 927 443 760 0600 7 2587 7921 12 285 235
Anos
PASIVOS FINANCIERGS 2015 2016 2017 . Total
Posteriores
- Deudas con entidades de crédito. (1277 902) - -1 {1 277 902)
- Deudas con empresas del grupo y
asociadas (561 526) - - {561 528)
- Otros pasivos financieros (4 005 514) - -1 (4 005 514)
TOTAL PASIVOS FINANCIERQOS {5 844 942) - -1 {5 844 942}
En el ejercicio 2013:
. Afios
ACTIVOS FINANCIERGCS 2014 2015 2016 L TOTAL
Posteriores
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas:
- Créditos a empresas - 2587936 - 2 587 936
- Qtros activos financieros 767 270 - - 767 270
Total 767 270 2 587 936 - 3 355 206
Otras inversiones financieras:
- Imposiciones a plazo fijo - - - -
- Qtros activos financieros 7 861 329 - 131 590 7 992 919
Total 7 861 329 - 131 590 7 992 919
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 8 628 599 2 587 936 131 590 11 348 125
Afios
PASIVOS FINANCIEROS 2014 2015 2016 ) Total
Posteriores
- Deudas con empresas del grupo y
asociadas ) (1 442 994) - -1 (1 442 994)
- Acreedores por arrendamiento
financiero (432 258) - - {432 258)
- Otros pasivos financieros (3 567 425) - -1 {3 567 425)
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS {5 442 677) - -1 (5 442 677)
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9.3 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacién se describe la informacién mas relevante relativa a las participaciones
empresas del grupo y asociadas:

en

Importe en
auros

Saldo a
31.12.2012

Aumentos

Reducciones

Saldo a
31.12.2013

Aumentos

Reducciones

Saldo a
31.12.2014

CTI, Tecnologia
y Gestion, S.A.

1213906

1213 906

1200 000

2413 906

Informa
Colombia, S.A

1957 429

1957 429

1957429

DBK, S.A.

3 949 868

3 949 868

3949 868

Logalty,
Servicios de
Tercero de
Confianza, S.L.

3 060 000

462 257

3522 257

727 807

4 250 064

Informa D&B
Lda.

7 204 258

7 204 258

7 204 258

Cesce Servicios
Corporativos

3000

3000

3 000

Servicio de
Facultades
Electrénicas,
S.L.

81170

81170

81170

Experian Bureau
de Crédito, S.A.

621 766

621 766

621 766

OneRate
Consulting, S.L.

7

Deterioros

CTI, Tecnologia
y Gestion, S.A.

(523 807)

93 067

(430 740)

225 249

(205 491)

Informa
Colombig, S.A

(1390 694)

123 828

(1 266 866)

304 234

(962 632)

DBK, S.A.

(830 469)

(830 469)

(830 469)

Logaity,
Servicios de
Tercero de
Confianza, S.L.

(2302 409)

(2302 409)

(1500 000)

(3802 409)

Servicio de
Facultades
Electronicas,
S.L,

(81 170)

(81 170)

(81 170)

Participaciones
en empresas
del grupo y
asociadas

i2 959 848

465 257

216 885

13 642 000

427 814

529 483

14 599 297

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha realizado la siguiente inversidn en empresas del grupo:

v LTI Tecnologia v Gestién S.A.: con fecha 23 de abril de 2014, la Sociedad participa
en la ampliacion de capital por importe de 1.200.000 euros mediante la adquisicién de
374.706 nuevas acciones. Tras la ampliacidén la sociedad dispone de 627.706 acciones,
siendo su porcentaje de participacion del 71,95%.

v Logalty, 8.L.: Con fecha 22 de abril de 2014, la Sociedad junto al resto de socios de la
participada acuerdan convertir parcialmente los préstamos participativos concedidos a
la participada en aportacion patrimonial para compensar pérdidas, resultando el importe
correspondiente a Informa de 727.807 euros. '
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En el presente ejercicio se ha dotado un deterioro de la participacién en Logalty,
Servicios de Tercero de Confianza S.L. por importe de 1.500.000 euros.

v OneRate Consulting, $.L.: con fecha 3 de junio de 2014 se ha procedido a la
adquisicion de 1 accién de OneRate Consulting, S.L.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad realizé la siguiente inversion en empresas del grupo:

v CESCE SERVICIOS CORPORATIVOS, S.L.: Con fecha 16 de julio de 2013, se eleva a
plblico la constitucion de la Sociedad Unipersonal CESCE SERVICIOS CORPORATIVOS,
S.L. cuyo objeto social es la prestacién de determinados servicios auxiliares a las
sociedades del Grupo CESCE, del que forma parte Informa D&B, S.A..

El capital social de la Sociedad esta formado por 3.000 participaciones sociales por
importe nominal de un euro cada una de ellas.

v Logalty, S.L.: Con fecha 19 de junio de 2013, la Sociedad junto al resto de socios de la
participada acuerdan convertir parcialmente los préstamos participativos concedidos a
la participada en aportacién patrimonial para compensar pérdidas, resultando el importe
correspondiente a Informa de 462.257 euros.
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a) Participaciones en empresas defl Grupo

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés de las
empresas del Grupo, segin aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:

(Cifras expresadas en Euros)

CTI, Tecnologia vy Gestidn,
S.A.

Informa Colombia, S.A.

Domicilio Social

Madrid

Bogota

Actividad

Prestacion de servicios de
informacioén y soluciones
informaticas basadas en el
tratamiento de la informacion
tanto publica como privada.

Prestacion de servicios de
informaciéon comercial.

20414 (%) 2014 (%)
Participacion Directa 71,95% 93,94%
Capital 872 370 439 746
Reservas 2 169 930 323 356
Prima de emision 825 294 183 519
Resultados de ejercicios anteriores (1127 141) (251 298)
Diferencias acumuladas de cambio . - (58 694)
Resultado neto del ejercicio 328 747 411 966
Valor tedrico contable de la participacion 2 208 415 985 050
Deterioro con origen en el ejercicio 225 249 304 234
Deterioro con origen en ejercicios anteriores (430 740) (1 266 866)
Inversion neta segn libros de la
participacion 2 208 415 994 797
Cotizacién en mercado regulado No No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 sometidos a auditoria.
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(Cifras expresadas en Euros)

DB, S.A.

Logaity, servicios de
tercero de confianza, S.L.

Domicilio Social

Madrid

Madrid

Prestacién de servicios de
informacién comercial.

Prestacion de servicios
juridicos en éarea de
telecomunicaciones y nuevas

Actividad tecnologias.
2014 (%) 2014 (%)

Participacion Directa 99,99% 51%
Capital 99 167 62 202
Reservas 613 373 -
Prima de emisién - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado neto del ejercicio 225 937 (2 249 594)
Valor tedrico contable de la participacion 938 384 (1115 570)
Dividendo repartido a la Sociedad 184 701 -
Deterioro con origen en el ejercicio - {1 500 000)
Deterioro con origen en ejercicios anteriores (830 469) (2 302 409)
Inversién neta seguin libros de la participacién 3119 399 447 654
Cotizacién en mercado regulado No No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 sometidos a auditoria.

A 31 de diciembre de 2014 la sociedad participada Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L.
presenta patrimonio neto negativo por importe de 2.187.392 euros. Asimismo, mantiene
registrado un activo fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que los
Administradores esperan compensar de acuerdo con la norma fiscal en vigor a partir de 1 de enero
de 2015 y de acuerdo con las restricciones que establece la nota del ICAC 10/BOICAC 80 que
establece un periodo maximo de recuperacién de 10 afios, mas restrictivo que la regulacion fiscal,
por importe de 2.294.253 euros (3.252.931 en 2013).

Estas circunstancias podrian ser factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad

para continuar sus operaciones.

No obstante, existen los siguientes aspectos mitigadores de incertidumbre:

- Los préstamos participativos registrados por importe de 4.847.311 euros se califican como
patrimonio de la sociedad, segln el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

- Se prevé la aprobacion de una aportacién de socios para compensar integramente las
pérdidas del ejercicio 2014 (que ascienden a 2.249.594 euros), con cargo a los préstamos
participativos en sede de Junta Extraordinaria posterior a la formulacidn de las cuentas.

- Los Administradores han preparado un pilan de negocio que revela las expectativas de
beneficios futuros que permita compensar los créditos fiscales activados (que han sido
objeto de regularizacién en 2014). El plan de negocio que soporta fa activacién de bases
imponibles negativas ha sido aprobado por los Administradores y se considera probable.
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- Los beneficios estimados para los proximos afios son:

Ejercicio Beneficio
2016 293 760
2017 901 802
2018 1268 153
2019 1293 516
2020 1319 386
2021 1345774
2022 1 372 689
2023 1 400 143
2024 1428 146

- En el ejercicio 2013 se constituyd una sociedad participada junto a ASNEF la cual se espera
que proporcione ingresos adicionales derivados de la posibilidad de que los miembros de
ASNEF hagan uso de los servicios de Sociedad con la promocién desde la Asociacién, lo
que se ha tenido en cuenta en los beneficios proyectados mas arriba.

- Los socios de la Sociedad se comprometen a dar el apoyo financiero necesario para que la
Sociedad continte el normal funcionamiento de su actividad ordinaria y pueda atender sus

actuales compromisos financieros.

Por los motivos expuestos anteriormente se considera que la sociedad dependiente podra

garantizar su actividad ordinaria.

(Cifras expresadas en Euros)

Informa D&B Lda.

Cesce Sarvicios
Corporativos

Domicilio Social

Lisboa

Madrid

Actividad

Prestacion de servicios de
informacién comercial.

Prestacion de servicios de
administracién, gestién,
control y desarrollo de
procesos, know-how y
centro de costes
compartidos.

2014 (%) 2014 (*%)
Participacion Directa 100% 100%
Capital 5 000 3 000
Reservas - 606
Prima de emisién 2 500 -
Resultados de ejercicios anteriores 385 181 -
Resultado neto del ejercicio 1 434 853 (2 945)
Valor tedrico contable de la participacion 1 827 534 661
Dividendo repartido a la Sociedad 3 500 000 -
Deterioro con origen en el ejercicio - -
Deterioro con origen en ejercicios anteriores - -
Inversién neta segun libros de la participacion 7 204 258 3 000
Cotizacion en-mercado regulado No - No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 sometidos a auditoria.
(**) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 no sometidos a auditoria.

Ninguna de tas empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.
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ey,

b) Participaciones en empresas asociadas

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, de las
empresas asociadas segln aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:

(Cifras expresadas en Euros)

Servicio de Facuitades
Electrdénicas, S.L.

Experian, Bureau de
Cré&dito, S.A.

Domicilio Social

Madrid

Madrid

Recopilacion de informacion,
tratamiento de bases de
datos y posterior prestacion
de servicios de consultoria.

Recopilacién de informacion,
tratamiento de bases de
datos y posterior prestacion
de servicios de consultoria,
asf como comercializacidn de

Actividad productos de software.
2014 (*) 2014 (¥*)

Participacion Directa 33,33% 25%
Capital 5910 1 705 638
Reservas (1 009) 627 196
Prima de emision 237 600 -
Resultados de ejercicios anteriores (281 628) -
Resultado neto del ejercicio - 3 529 487
Dividendo repartido a la Sociedad - 1 026 365
Valor tedrico contable de la participacion (13 041) 1 465 580
Deterioro con origen en ejercicios anteriores (81 170) -
Inversion neta segln libros de la participacion - 621 766
Cotizacién en mercado regulado vNo No

™) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 no sometidos a auditoria.
(**) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014 no sometidos a auditoria.

Ultimos estados financieros auditados correspondientes a 31 de marzo de 2014,

Por otra parte, la Sociedad es titular de una accién de OneRate Consulting, S.L. por un precio de
adquisicidn de 7 euros. El resto de acciones son titularidad de CTI, Tecnologia y Gestidn, S.A. de
la que la Sociedad posee el 71,95%. Por Consiguiente, la Sociedad tiene una participacion
indirecta sobre OneRate Consuiting, S.L. del 71,95%.

Adicionalmente, la Sociedad posee una participacion del 19% en Grupo CESCE Servicios
Tecnoldgicos, Agrupacion de Interés Econdmico.

No existen otras sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa y gue teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia

significativa.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.
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¢) Correcciones valorativas por deterioro

El deterioro de valor de las participaciones en sociedades del grupo se ha calculado mediante los
siguientes métodos:

v El valor recuperable de las sociedades Informa D&B, Lda., DBK S.A y Logalty S.L. se ha
estimado mediante el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion de acuerdo con los planes de negocio aprobados por los respectivos érganos
de administracién de cada sociedad. La proyeccidn financiera de los flujos de efectivo
refacionados con dichos flujos futuros se ha realizado considerando tasas, como coste
medio ponderado de capital, que oscilan segln el caso entre el 11% vy el 13%. A partir
del Gltimo ejercicio considerado en perfodo objeto de andlisis, la proyeccion financiera
de flujos considera gue el resultado econdmico futuro se incrementaréd entre un 1% vy
un 2% dependiendo del caso sobre fa base de hipdtesis de inflacion a largo plazo.

v Para el resto de participaciones se ha utilizado como mejor evidencia del importe
recuperable, el patrimonio neto de la sociedad participada corregido, en su caso, por las
plusvalias tacitas existentes a la fecha de valoracion.

En el ejercicio 2014 se ha dotado un deterioro de la participacién en Logalty, Servicios de Tercero
de Confianza S.L. por importe de 1.500.000 euros. Este deterioro se ha calculado, no solamente
sobre el precio de adquisicién de la participacidn, sino ademas considerando otras exposiciones
como los préstamos participativos los préstamos corrientes.

Por otra parte, se han revertido deterioros en las sociedades participadas CTI, Tecnologia y

Gestion, S.A. e Informa Colombia, S.A. por importes de 225.249 euros y 304.235 euros
respectivamente.

10. Préstamos y partidas a cobrar

Concepto Euros
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo: 2014 2013

- Préstamos a empresas del grupo 3232 129 2 587 936
- Préstamos a empresas asociadas 246 686 246 686
- Flanzas constituidas a largo plazo 125 663 131 590
- Deterioro de préstamos a empresas asociadas (246 686) (246 686)
Total 3 357 792 2719 5286
Préstamos v partidas a cobrar a corto plazo:

- Préstamos a empresas del Grupo y asociadas - -
- Clientes 11 961 246 11281 373
- Cuentas a cobrar a partes vinculadas 803 374 767 270
- Personal 287 889
- Otros activos financieros 16 748 487 000
- Deterioro de créditos comerciales (3854 212) (3907 933)
Total 8 927 443 8 628 559
TOTAL PRESTAMOS Y PARTEDAS A COBRAR 12 285 235 11 348 125

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con una demora inferior a seis meses
no han sufrido ningun deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2014, han vencido cuentas a
cobrar por importe de 3.128.363 euros (2.878.784 euros en el ejercicio 2013), si bien no han
sufrido pérdida por deterioro.

A 31 de diciembre de 2014, se produjo una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes por importe de 822.562 euros (690.076 euros en el ejercicio 2013) que se han
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considerado incobrables. Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro
corresponden principalmente a clientes, que se encuentran en dificuitades econémicas que no
estaban previstas.

La Sociedad mantiene un préstamo a largo plazo con su participada Servicio de Facultades
Electronicas, S.L. por importe de 246.686 euros a 31 de diciembre de 2014 (246.686 euros en el
ejercicio 2013). Ante la mala situaciéon patrimonial de la sociedad participada, este importe se
encuentra deteriorado en su totalidad.

El epigrafe de “otros activos financieros” a corto plazo recogia el importe del depdsito que se
constituyd en el ejercicio 2013 como garantia para hacer frente a posibles reclamaciones por
parte de los compradores de la participacién en Informa del Perd, S.A. Este depdsito ha vencido
y ha sido devuelto en diciembre de 2014.

Existe un contrato de cuenta corriente a corto plazo entre la Sociedad y CTI Tecnologia y
Gestidon, S.A. por importe de 1.000.000 euros. A cierre de 2014 no existen saldos pendientes de
devolucidon. El contrato establece un tipo de interés Euribor a tres meses mas un diferencial de
150 puntos basicos.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja
los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

El movimiento de la provisidon por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Concepto Euros

Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 2014 2013
Saldo Inicial (3907 933) (3779 870)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 822 562 690 076
Cuentas a cobrar deterioradas (768 841) (818 139)
Saldo Final (3 854 212) (3 907 933)

El resto de las cuentas incluidas en el epigrafe de “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor.

La exposicidén méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La
Sociedad tiene una pdliza de seguro de crédito suscrita con la Sociedad Dominante para ciertas

ventas.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estéan denominados en euros.

Los tipos de interés efectivo sobre las cuentas a cobrar no corrientes fueron son los siguientes:

Concepto 2014 2013
Préstamos a empresas asociadas Euribor 3m + diferencial Euribor 3m + diferencial
(Véase Nota 21) entre 0 v 150 p.b. entre 0y 150 p.bh.

Los ingresos financieros devengados en este ejercicio por los préstamos ascienden a 21.602

euros en el ejercicio 2014 (4.047 euros en el ejercicio 2013).

Las imposiciones de crédito a corto plazo que la Sociedad ha mantenido durante el ejercicio han
generado unos ingresos financieros durante el ejercicio 2014 de 31.942 euros (38.287 euros en

el ejercicio 2013).
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11i. Débitos y partidas a pagar

g:;zid;Zi?tZ@g;:;‘gi:aﬁes vy otras cuentas a 2014 2013

- Préstamos con entidades vinculadas (Nota 21} - {1 000 000)
- Proveedores (3072 254) ( 2 491 766)
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 21) (561 526) (442 994)
- Acreedores por arrendamiento financiero - (432 258)
- Personal (Remuneraciones pendientes de pago) (933 260) (975 659)
- Otros pasivos financieros - (100 000)
- Deudas con entidades de crédito (1277 902) -
Total {5 844 942) (5 442 677)
TOTAL ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS

CUENTAS A PAGAR {5 844 942) (5 442 677)

Ei importe de otros pasivos financieros por valor de 100.000 euros hacian referencia a la
retencién por parte de los compradores {(Informa D&B, S.A. y CTI Tecnologia y Gestion, S.A.) de
la Sociedad DBK, S.A. sobre los antiguos accionistas, durante un maximo de 4 afios contades
desde la fecha de compraventa, 5 de Octubre de 2010, en garantia de cumplimiento de las
declaraciones y garantias, y para hacer frente a cua!quter reclamaCIon de terceros. Dicha
retencién ha sido devuelta en el ejercicio 2014.

Los préstamos con entidades vinculadas del ejercicio 2013 correspondian integramente al
préstamo a corto plazo otorgado por Informa D&B Lda. Dicho préstamo fue devuelto en el
ejercicio 2014.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidén de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Las deudas con entidades de crédito por importe de 1.277.902 euros, corresponden a saldos
dispuestos en lineas de crédito. Mostramos a continuacién los vencimientos del saldo disponible
en concepto de lineas de crédito:

Concepto Euros
Tipo variable: 2014 2013

- Con vencimiento a menos de un afo 2 250000 750 000
- - Con vencimiento superior a un afo : - -
Total 2 250 000 750 000

Las lineas de crédito devengan en 2014 un interés variable referido al Euribor con diferenciales
entre el 2,00% el 3,00% (en 2013 estaban referenciadas asimismo al Euribor con diferenciales
entre el 2,00% y 3,00%).

A 31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente presenta un exceso sobre activo corriente de
797.252 euros (1.237.162 euros en 2013). No obstante, no se considera que vaya a haber
dificultades para afrontar los compromisos a corto plazo ya que el pasivo corriente incluye
periodificaciones de ingresos por importe de 4.042.524 euros que no supondran salida de
tesoreria (4.271.170 euros en 2013).
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11.1 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de informacion» de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad en la que se establece un periodo de pago
maximo a proveedores de 60. En el cuadro a continuacién se presentan el importe total de
pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que hayan excedido los
limites legales de aplazamiento, asi como el plazo medio ponderado excedido de pagos.
Asimismo se presenta el importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del
ejercicio acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Pagos realizados y pendientes de pago en Ia fecha de cierre del
balance
2014 2013
importe % importe %o

Dentro del plazo méximo legal 36 205 637 99,99% 36 845 459 98,84%
Resto 4 825 0,01% 430 636 1,16%
Total pagos del ejercicio 36 210 462 100% 37 276 095 100%
PMPE (dias) de pagos 28 - 13 -
Aplazamiento que a la fecha de
cierre sobrepasan el plazo
maximo legal - - 11 235 3%

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y otros activos liquidos equiVa!entes

incluye:
Concepto Euros
Efec_tavm % Qt_ros activos 2014 2013
liquidos equivalentes:
- Caja 7 504 14 608
- Depbsitos bancarios a la vista 1 340 S05 1 056 043
Total i 348 409 1070 651

13. Fondos propios

Capital social-

A 31 de diciembre de 2014, el capital social esta representado por 10.000 acciones nominativas,
de 230 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La composiciéon del accionariado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la

siguiente:
Porcentaje de Participacién
2014 2013
CESCE, S.A. 99 99
Hobalear, S.A. 1 1
100 100
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Prima de emision-
La prima de emisidn tiene consideracion de reserva de libre disposicion.
Reserva Legal y Estatutarias-

El epigrafe Reserva Legal y Estatutarias del balance de situacidn adjunto comprende en su
totalidad la reserva legal. )

De acuerdo con el articulo 274 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio por el que se
aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas-

El epigrafe de “Otras reservas” corresponde en su totalidad a reservas de libre disposicion
constituidas por la Sociedad sin una finalidad definida. El incremento de este ejercicio se debe a
la distribucion del resultado del ejercicio anterior contra reservas.

14. Moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera corresponden en su totalidad a la compra de informaciéon
financiera internacional asi como la venta de informacion financiera local a los miembros de la
red de Dun & Bradstreet International. Estas transacciones se realizan a través de la plataforma
gestionada por Dun & Bradstreet International. La moneda transaccional es el délar americano.

Los saldos originados como consecuencia de dichas transacciones se liquidan mensualmente de
manera conjunta. El importe de las compras y las ventas en moneda extranjera durante el
ejercicio han sido de 2.169.193 y de 2.881.067 euros respectivamente (2.284.508 vy de
2.754.561 euros respectivamente en el ejercicio 2013). Estas transacciones han generado
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, de 210.103 y 294.085 euros
respectivamente (132.066 y 132.648 euros respectivamente en el ejercicio 2013).

El saldo pendiente de liquidar a 31 de diciembre de 2014 es de 36.455 euros (5.930 euros en el
ejercicio 2013). La clasificacion de saldos deudores y acreedores a cierre es la siguiente:

Concepto Euros
Moneda extranjera 2014 2013
-Saldos acreedores (53 449) (32 364)
-Saldos deudores 89 904 38 294
Total 36 455 5930
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15. Situacidén fiscal
15.1. Empuest@ sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

{cifras expresadas en euros) Cuenta de pérdidas y ganancias
2014
Ingresos Gastos Resultado
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 63 592 645 55513 560 8 079 085
Aumentos Disminuciones TOTAL
Impuesto sobre sociedades 1019 471 1019471
Diferencias permanentes 63 729 (3 500 000) (3436 271)
Diferencias temporarias
- Con origen en el ejercicio 5 324 987 (60 500) 5 264 487
- Con origen en ejercicios anteriores (741 445) (741 445)
~-Base imponible (resultado fiscal) ' 10 185 327

_Las diferencias permanentes originadas en el presente ejercicio se deben principalmente a la
exencion del reparto del dividendo de Informa D&B Lda. que asciende a 3.500.000 euros {(Art.21
TRLIS) (1.300.000 en el ejercicio 2013).

Las diferencias temporarias originadas en el presente ejercicio se deben principalmente a la no
deducibilidad de parte del gasto por amortizacién del ejercicio conforme a lo establecido por la
articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias y la dotaciéon a la provision por depreciacién de cartera por importe de 1.500.000
euros, que tras la derogacién del articulo 12.3 TRLIS, no son deducibles fiscaimente.

Las diferencias temporarias originadas en ejercicios anteriores se deben principalmente a la
reversién de la provisién por depreciacion de cartera de dotaciones realizadas en ejercicios
anteriores.

La cuota resultante de la base imponible fiscal se liquidard descontando de la misma las
deducciones sobre la cuota y compensando las retenciones aplicadas:

Concepto Euros Euros

Base imponible 2014 2013
Cuota integra 3055598 3031742
- Deducciones aplicadas {378 053) | (300 827)
- Retenciones (9 631) (10 947)
Cuota diferencial 26687914 | 2719 968

36




El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente (cifras expresadas en euros):

Concepto 2014 2013

Activos por impuestos diferidos 2873409 | 1 972 8955
- Diferencias temporarias por deterioro de 201 369 396 758
empresas del grupo

- Otras diferencias temporarias 2172 040 1576 197
Pasivos por impuestos diferidos (54 450) (36 300)
- Diferencias temporarias por deterioro (54 450) (36 300)

El epigrafe de Otras diferencias temporarias recoge principalmente los importes correspondientes a
fa no deducibilidad de parte del gasto por amortizacion del ejercicio conforme a lo establecido por
la articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad
obtenga ganancias fiscales futuras gue permitan su aplicacion.

Ef detalle de los saldos con Administraciones Publicas por conceptos fiscales es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Créditos con Administracionas Publicas 324 597 8 125
- Otros créditos con las Administraciones publicas 324 597 8 125
Deudas con Administraciones Pablicas: 1 {1510 235) | (1 307 008).
- Pasivos por impuesto corriente (189 618) (223 447)
- Otras deudas con administraciones Publicas (1320617) (1 083 561)

Las otras deudas con administraciones publicas corresponden principalmente a las retenciones
sobre la renta de los empleados y las cotizaciones sociales pendientes de liquidar a cierre.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Ultimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo
caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

La entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la reforma del Impuesto sobre Sociedades
implicard, entre otros aspectos, una modificacion del tipo impositivo al 28% en 2015 y 25% a
partir del 2016, y la supresién del limite temporal para la compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores.

16. Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Véase Nota 14 de la presente memoria.
b} Importe neto de la cifra de negocios
Los saldos recogidos en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recogen,
fundamentaimente, los ingresos obtenidos como consecuencia de la actividad propia de la
Sociedad (la creacidn, organizacion, puesta en marcha y comercializacion, por cuenta propia o
por cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacidn a través de la venta de estudios

financieros, econdémicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econdmica que
recojan los datos requeridos para el analisis de riesgos).
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¢) Gastos de personal

Concepto

Eurcs

Gastos de personal

20614

- 2013

- Sueldos, salarios y asimilados

(14 241 344)

(13 870 685)

- Cargas sociales:
Aportaciones plan de Pensiones

Otras cargas sociales

(343 263)
(4 525 517)

(339 613)
(4 364 223)

Total

(19 110 124)

(18 574 521}

Los gastos de personal incluyen 1.617.978 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 510.879
euros de cargas sociales gue se han activado en concepto de trabajos realizados por la empresa
para su activo (1.645.628 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 487.293 euros de Cargas

sociales en el ejercicio 2013) de acuerdo con {a Nota 4.1.b).

d) Otros gastos de explotacién ~ servicios exteriores

La composicion del saldo de este epigrafe de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

desglosado por los principales conceptos, es la siguiente:

Concepto Euros
Servicios exteriores 2014 2013

- Consumos de explotacion (4 146 495) (4 323 359)
- Comisiones de agencia (4 188 963) (3 370 091)
- Servicios profesionales independientes (664 983) (508 361)
- Arrendamientos (978 019) (991 338)
- Mantenimiento del inmovilizado (4 203 344) (3 794 029)
- Suministros y servicios (2 552 075) (2 589 944)
- Otros gastos varios {(*) (6 246 982) (6 413 344)
Total {22 980 861) {21 990 465)

(*) Este saldo recoge principalmente los gastos incurridos en la compra de
informacion financiera en el extranjero.

Durante el ejercicio 2013, a Sociedad junto a otras entidades del Grupo CESCE suscribieron un
contrato de externalizacidon de parte de los servicios prestados previamente por Grupo Cesce
Servicios Tecnoldgicos, A.L.E. La duracion de este contrato es de 8 afos. A partir del tercer afio,
se prevé la posibilidad de rescindir este contrato condicionado al pago de una compensacidn
econdmica que disminuye conforme se acerca al vencimiento del contrato.

El importe de dicha compensacién, en caso de rescindir el contrato anterior, ascenderia a
1.953.750 euros en el tercer afio, siendo el importe de las cuotas comprometidas hasta entonces
de 2.118.990 euros (4.286.382 euros en 2013).

17. Otras provisionses
A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no ha dotado ninguna provisién en concepto de
litigios, reclamaciones o indemnizaciones.

18. Negocios Conjuntos

La Sociedad participa como socio en el Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos, A.L.E. (véase Nota
21). Los socios de dicha entidad y sus respectivas cuotas de participacion son las siguientes:
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién S.A. Compaiiia de Seguros y
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Reaseguros (CESCE) con un porcentaje de participacion del 50%, CTI Tecnologia y Gestién, S.A.
con un porcentaje de participacién del 30%, Informa D&B S.A. con un porcentaje de
participacion del 19% y Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC), S.A. con un
porcentaje de participacidn del 1%.

l.as actividades en que se concreta su objeto social son la prestaciéon a sus socios de servicios
tecnoldgicos y operativos, para el soporte de sus sistemas de negocio.

19. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacidon con el patrimonie, la situacidon financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medicambientales.

20. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacidon de las cuentas anuales no se han producido acontecimientos posteriores
a 31 de diciembre de 2014 que pudieran afectarias significativamente.

21. Operaciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacion. La valoracién posterior

se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

l.as aperaciones con partes vinculadas son pertenecientes al trafico normal de la Sociedad.

El volumen de transacciones y de saldos mantenidos con las partes vinculadas en el ejercicic
2014, se resumen como sigue (cifras expresadas en euros):

. Otras Personal
Concepto Ent-:dad Empresas del Negocios Emm_-esas clave de
Dominante - Asociadas . . r
(*) Grupo (*¥*) conjuntos (*%) Direccion
a.1l) Prestacidn de servicios 6 483 148 1471 926 - 383 538
2.2) Recepcidn de servicios (649 056) (1 765 035) (415 499) (2 274 652)
b.1) Préstamos recibidos - - - -
b.2) Préstamos concedidos - 3232129 - 246 686
b.3) Clientes prestacién de
servicios 409 702 344 310 - 49 362
b.4) Dividendos a cobrar - - - -
b.5) Proveedores (5193) (406 539) - (149 793)
b.6) Inmovilizado - 1140 593 - -
c.1) Ingresos financieros - 21 602 - -
c.2) Gastos financiercs - (5 000) - -
d.1) Dividendos corrientes
distribuidos - - - -
d.2) Dividendos a cuenta
distribuidos (6 000 000) - - -
d.3) Dividendos corrientes
recibidos - 3684 701 - 1 026 365
&) Remuneraciones - - - - (1349 068)
f} Aportaciones a planes de
pensiones y sequros de vida - - - - (261 705)
(*) La entidad dominante es CESCE, S.A. (Véase Nota 13). »
(**) Otras Empresas del grupo y asociadas corresponden a aqguellas descritas en fa Nota 9.4.
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Los servicios prestados a entidades vinculadas corresponden, principaimente, a la venta de
informacion financiera. Estas operaciones forman parte de la actividad principal de la Sociedad y
se efectlan en condiciones normales de mercado.

En cuanto a la recepcidon de servicios corresponden a servicios tecnoldgicos y operativos
recibidos para dar soporte a los sistemas del negocio de la sociedad, principalmente por parte de
Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos AIE, asi como por la adquisiciéon de informacion financiera
con el resto de entidades vinculadas.

En el epigrafe b.2) Préstamos concedidos, en la columna correspondiente a empresas asociadas
se recoge:

v El préstamo concedido a Serfel. Este importe no ha sido refiejado en el balance debido
a que se encuentra totalmente deteriorado.

v lLos préstamos participativos concedidos a Logalty, S.L., por importe total de
2.472.129 euros y con vencimiento en el ejercicio 2019. El interés variable aplicable a
dicho prestamos es de 7% anual calculado sobre el principal pendiente de pago en
cada momento, y sera exigible Unicamente en el caso de que Logalty, S.L. haya
obtenido un resultado del ejercicio positivo (beneficio) en el ejercicio social al que se
refiera el calculo de interés, y tendra como Ilimite dicho resultado positivo. Durante el
ejercicio 2014, se ha procedido a la novacidon de una parte de estos préstamos
727.807 euros. Adicionaimente en el ejercicio 2014 se ha concedido préstamos por
importe de 760.000 euros, gue devengan un tipo de interés fijo anual del 4 % desde el
dia de formalizacion hasta el momento de su total amortizacién, con un vencimiento
en enero de 2016.

El volumen de transacciones y de saldos mantenidos con las partes vinculadas en el ejercicio
2013, se resumen como sigue {cifras expresadas en euros):

Entidad Otras Empresas Personal

Concepto A Empresas del Megocios pr clave de
Dominante - Asociadas . hp
) Grupo (**) conjuntos (%) Direccion

a.1) Prestacidn de servicios 6 501 575 1158 204 - 324 859 -
a.2) Recepcién de servicios (646 133) (2789 714) (2 451 258) (2 559 749) -
b.1) Préstamos recibidos - (1 000 000) - - -
b.2) Préstamos concedidos - 2 587 936 - 246 686 -
b.3) Clientes prestacién de
servicios 312 654 400 790 - 53 826 -
b.4) Dividendos a cobrar - - - - -
b.5) Proveedores (12 751) (315 827) - (114 416) -
b.6) Inmovilizado - 1259808 - - -
c.1) Ingresos financieros - 4047 - : - -
c.2) Gastos financieros - (822) - - -
d.1) Dividendos corrientes
distribuidos - - - - -
d.?) Dividendos a cuenta
distribuidos (6 000 000) - - - -
d.3) Dividendos corrientes
recibidos - 1 300 000 - 960 705 -
a) Remuneraciocnes - - - - (1370858
f) Aportaciones a planes de
pensiones y seqguiros de vida : - - - - (261 524)

(*) La entidad dominante es CESCE, S.A. (Véase Nota 13).
(**) Otras Empresas del grupo y asociadas corresponden a aguellas descritas en la Nota 9.4.
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22, Consejo de Administracién y Direccién

Durante el ejercicio 2014, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion
en concepto de dietas ha ascendido a 89.600 euros (86.400 euros en el ejercicio 2013). Los .
miembros del Consejo de Administracion no perciben ninguna retribucidén adicional por su
pertenencia a dicho 6rgano.

Adicionalmente, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por el personal integrante
de la Direccidén de la Sociedad durante el mencionado ejercicio 2014, han ascendido a 1.349.068
euros (1.370.858 euros en el ejercicio 2013).

El importe de las aportaciones que se han realizado durante 2014 a fondos y planes de
pensiones a favor de miembros de la Direccidn asciende a 261.705 euros (261.524 euros en el
ejercicio 2013). No se han contraido obligaciones adicionales por estos conceptos durante dicho
efercicio salvo aguellas indicadas en esta memoria.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian anticipos o créditos concedidos a los mlembros
anteriores y actuales del Consejo ni a los miembros de la Direccidn.

Los miembros del Consejo de Administracidén de la Sociedad y de la Direccidén no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen
opciones pendientes de ejercitar.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital,

aprobada mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y modificaciones posteriores,

impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracién y, en su .
defecto, a los otros administradores y a la Junta General cualquier situacion de conflicto, directo

o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. El administrador afectado se

deberd abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacion a que el

conflicto se refiera.

Igualmente, los administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto
ellos como las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y
comunicaran igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.

Durante el ejercicio ninguno de los consejeros ha realizado actividad alguna, ni ha mantenido
participacion en una entidad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la misma, y, por ello, no constituye motivo de potencial conflicto
de intereses.

23. Otra informacion

a}) Estructura jerdrquica por sexos

El ndmero medio de empleados en los ejercicios 2014 y 2013, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero Medio de Empleados pmero Medio de Empleados
2014 2013

Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccidon General -1 - 1 1 - . 1
Direccién 13 5 18 12 5 17
Jefes de Departamento 16 11 27 16 11 27
Administrativos y otros 117 175 292 117 175 292

Total 147 191 338 1486 191 337
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b) Honorarios de auditoria

Los honorarios acordados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria correspondientes al ejercicio 2014 han ascendido a 35.170 euros (35.170 euros en el
ejercicio 2013) (IVA no incluido). Asimismo, no se han devengado honorarios por oftros
conceptos ni durante 2014 ni durante 2013.

42



INFORMA D&B, S.A.
Informe de gestién.
Ejercicio 2014

La evolucién general de la Compafifa a lo largo de 2014 ha supuesto la consolidacion de los
buenos resultados alcanzados en los afios precedentes, y la ratificacidn definitiva de la estrategia
centrada en el I+D+i, el aprovechamiento de las sinergias con la matriz, y el mantenimiento de
sélidas alianzas comerciales.

INFORMA D&B ha reconfirmado su liderazgo en el sector en Espafa, ampliando la distancia con
sus mas directos competidores, y su puesto como una de las empresas de referencia en Europa,
al tiempo que ha iniciado su entrada en otros sectores afines que, sin duda, coadyuvaran al
mantenimiento de dicha posicién de preeminencia.

Efectivamente, en un contexto econdmico con un leve crecimiento del PIB del 1,4 en el conjunto
del presente ejercicio, INFORMA D&B ha sido capaz de incrementar sus ventas, asi como su
politica de inversiones en compra de informacidén y renovacion constante de su infraestructura
productiva, afrontando la entrada en nuevos proyectos empresariales en actividades de negocio
complementarias a su objeto principal.

Resultados de la Compaiiia.

Superados va los efectos de la absorcion del negocio de Dun & Bradstreet en Espafia, INFORMA
D&B continda, un afio mas, dando muestras de su sélida posicién competitiva y ha consolidado
su crecimiento vy liderazgo.

En 2014, las ventas totales de la compafiia fueron superiores a los 55,8 millones de euros, el
resultado de explotacion de 5,4 millones de euros, y un resultado del ejercicio de 8,1 millones de
euros. '

En el capitulo del gasto, hay que destacar la contencidn general de las diferentes partidas de los
gastos de explotacion.

Todo {o anterior ha permitido una ligera reduccion del ratio de endeudamiento al 27,0% (27,7%
en 2013), y unos periodos medios de cobro de 53 dias (54 dias en 2013) y pago a proveedores
de 34 dias (28 dias en 2013).

Por otro lado, la plantilla de INFORMA D&B a cierre de ejercicio ha descendido hasta los 338
empleados, frente a los 343 del ejercicio anterior.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias, ni
cuenta con acciones propias en autocartera. :

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no ha surgido ningln hecho significativo
digno de mencién que no esté recogido en las mismas.

Politica de inversiones.

Dentro de la apuesta permanente por la innovacidon y el mantenimiento en ia vanguardia
tecnologica, en 2014 INFORMA D&B ha mantenido la politica de fuertes inversiones en

" tecnologia, desarrolio de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado en
cada momento, y la mejora de la calidad de la base de datos, todos ellos aspectos clave en la
estrategia de la Sociedad.

La Compafiia cuenta con una cartera de inversiones que comprende las sociedades: INFORMA
D&B Portugal (100% del accionariado), DBK, S.A. (100%), INFORMA Colombia (93,94%), CESCE
Servicios Corporativos, S.L. (100%), Logalty, servicios de tercero de confianza S. L. (51%), CTI
Tecnologia y Gestién, (71,95%), Servicio de Facultades Electrdnicas (33,33%), Experian Bureau
de Crédito (25%), y Grupo Cesce Servicios Tecnoldgicos (19%)
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Estrategia de futuro.

De cara al futuro, la estrategia de la Compafiia pasa por asegurar su posicién preponderante en
el mercado local, para lo cual ya se estd trabajando en los planes de continua mejora de la
calidad de la base de datos, renovacion tecnoldgica y desarrolio de nuevos productos, asi como
{a incursion en nuevos sectores de actividad siempre relacionados al conjunto de actividades del
Grupo CESCE.

Informa D&B trabaja en su estrategia de Responsabilidad Social Corporativa para mantener una
relacién de transparencia y mejora continua con sus grupos de interés. Se han mantenido
evidencias que asi lo acreditan, como la adhesién al Pacto Mundial, los sistemas de gestién de
Calidad (ISO 9001) y Medioambiente (ISO 14001) y la renovacidén de la certificacion
como Empresa Familiarmente Responsable (EFR). Ademas, en este ejercicio ha conseguido ser
parte de la prestigiosa lista Best WorkPlaces, siendo una de las 50 Mejores Empresas para
Trabajar en Espafia.

Todo ello no hace sino reforzar las buenas expectativas de cara al ejercicio 2015, tanto en cifras
de negocio, como en resultados y captacidn de nuevos clientes.
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Da, M2 ANGELES EMBID HERNANDEZ, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracién
de INFORMA D&B, S.A., hago constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la
mercantil INFORMA D&B, S.A. correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2014
han sido formulados en reunién del Consejo de Administraciéon de la expresada Compafiia
celebrado el dia 9 de marzo de 2015, con la asistencia de los miembros del mismo que a
continuacién se relacionan:

D. Alvaro Bustamante de la Mora Presidente
D. Juan Maria Sainz Mufioz Consejero-Delegado
D. Francisco Gea Barbera Consejero
D@ Beatriz Reguero Naredo Consejera
D. Juan Antonio Mateo Jiménez Consejero
D. Luis Antonio Ibafiez Guzman Consejero
D?@ Pilar Andrés Herman Consejera
D. Emilio Estebaranz Alcaide Consejero
D. Ricardo Santamaria Burgos Consejero

La formulacién de las Cuentas anuales vy el Informe de Gestidn referidos al Ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2014 se produce por unanimidad de los asistentes quienes proceden
seguidamente a suscribir el presente documento extendido en 45 hojas, referenciadas de la 1 a
45, ambas inclusive, visadas por el Secretario del Consejo las 1 a 44 estampando su firma a
continuacion cada uno de los miembros del Consejo.
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Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la presente
Diligencia en Alcobendas (Madrid), a @ de maizo de 2015.

I

?7%0 del Consejo
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