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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos accionistas de Informa D&B, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Informa D&B, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Informa D&B, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informaci6n revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.PWC.ES 1

R. M. Madrid, hoja B7.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
inscrita en el R.C.A.C. con el nimero S0242 - CiF: B-79 (31290



Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Informa D&B, S.A. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Al

Pedro Diaz-Leante Sanz

INSTIT.F70 DE CENSORES JURADDY
OF CUENTAS O EXPaNA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Afio 2016 Ne 01/16/09600
96,00 EUR
22 de abril de 2016
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SPONDIENTE AL EJERCICIO

; BRE DE 2015
i © = S8 aiL
L& "Es (A Ejercicio Ejercicio !
] 2O 5 2015 2014 {
< —
A) Operaciones Continuadas \"i_\\\(‘@oow q R /

1. Importe Neto de Ia cifra de negocio?k‘h----—*‘-'”" ’ 58 040 508 55 825 524 (
b) Prestaciones de Servicias (Nota 16) : 58 040 508 | 55825 524

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 4.c.) 2204716 ,i 2128 857

5. Otros ingresos de explotaciéon 58 575 i 70 294
a) Subvenciones de expiotacion incorporadas al resultado del ejercicio 58 575 ( 70 294 |

6. Gastos de personal
a) Sueldos, saiarios ¥ asimilados (Nota 16) l
b) Cargas sociales (Nota 16)

7. Otros gastos de explotacidn

a) Servicios extariores (Nota 16)

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas (Nota 6)

(20321 277)
(15 373 002)
(4 948 275)
(24 163 968)
(23473 134)

(1131 281)
{1131 281)

b) Resultados por enajenaciones y otros

A-2) Resultado financiero (14+15+17+18) -

A-3) Resultado antes de im uestos (A1+A2
20. Impuesto sobre beneficios {Nota 15)

9 376 298

) 3930236

(19 110 124)
(14 241 344)
(4 868 780)
(23 889 283)
(22 980 851)

b) Tributos (144 310) (139 581)
¢} Pérdidas, deterioro Yy variacidn de provisiones Por operaciones comerciales

(Nota 10) (551 524) (768 841)

8. Amortizacién del inmovilizado (Notas 6 y 7) (9 236 211) (9 631 605)

A-1) Resultado de explotacién §1+3+5+6+7+8+11) 5446 062
14. Ingresos financieros 3 041 552 4764 610
a) De participaciones en instrumentos del patrimonio 2984 695 4711 066
a.1) En empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 2984 695 4711 066
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 56 857 53 544
b.1) De empresas del grupo y asociadas (Notas 10 y 21) 30 400 21 602
b.2) De terceros (Nota 10) 26 457 31942
15. Gastos financieros (19 112) (5 219) |
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 21) - (5 000)
b) Por deudas con terceros (Nota 8) (19 112) (219)
17. Diferencias de cambio (Nota 14) (260 327) (83 982)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1168 123 (970 516)
a} Deterioros y pérdidas (Nota 10} 1168 123 | (970 516)

8 079 085

8 079 085

A-4) Resuitado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
(A3+20) 7716 122

A-5) Resultado del ejercicio (A-4) ) 7716 122




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en euros)

/“”W
Ejercicio

2015

Ejercicio

2014

[A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracién instrumentos financieros
II. Por coberturas de flujos de efectivo
1II. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
1V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

VII1. Efecto impositivo

7 716 122

8 079 085

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO (I+I1+ITI+IV+VII)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIIiI. Por valoracién instrumentos financieros
1X. Por coberturas de flujos de efectivo
¥. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

XIXI. Efecto impositivo

IC) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIII+IX+X+XIIT)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

7716 122

8 079 085
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2015 2014
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 9 376 298 9 098 556
2. Ajustes del resultado 6 988 780 6 611571
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 9236 211 9 631 605
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 449 206 1739 357
¢) Variacion de provisiones (+/-) - -
e) Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) 65 476 -
g) Ingresos financieros (-) (3 041 552) (4 764 610)
h) Gastos financieros (+} 19 112 5219
i) Diferencias de Cambio 260 327
3. Cambios en el capital corriente (367 784) | (1 189 376)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (336 146) (1 854 406)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 143 %
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 206 068 893 676
e) Otros pasivos corrientes (+/-) (237 849) (228 646)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1329 192 2 823 787
a) Pagos de intereses (-) (19 112) (5 219)
b) Cobros de dividendos (+) 2 984 695 4 711 066
c) Cobros de intereses. (+) 56 857 53 544
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) (1693 248) (1 935 604)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-
3+/-4) 17 326 486 17 344 538
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-} (9 282 029) | (11 364 921)
a) Empresas del grupo y asociadas (60 132) (2 572 007)
b) Inmovilizado intangible (9 002 681) (8 680 617)
c) Inmovilizado material (219 017) (112 297)
e) Otros activos financieros (199) -
7. Cobros por desinversiones (+) 344 405 552 497
a) Empresas del grupo y asociadas 344 405 E
e) Otros activos financieros 552 497
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (8937 624) | (10 812 424)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (918 501) (254 356)
a) Emisidn 359 401 1277 902
2. Deudas con entidades de crédito (+) 359 401 1277902
b) Devolucién y amortizacion de (1277 902)| (1532 258)
2. Deudas con entidades de crédito (-) (1277 902) (432 258)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) - (1 100 000)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (7 000 000)| (6 000 000)
a) Dividendos {-) (7 000 000) (6 000 000)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11) | (7918 501) | (6 254 356)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-
5+/-8+/-12) 470 361 277 758
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1 348 409 1 070 651
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1 818 770 1 348 409
Variacion de efectivo o equivalentes 470 361 277 758
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Informa D&B; S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2015
(Cifras expresadas en euros)

1. Informacion sobre la Sociedad Yy su Actividad

Informa D&B, S.A., (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 9 de enero de 1992 y tiene por
objeto social la creacién, organizacidn, puesta en marcha y comercializacion, por cuenta propia o por
cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacion a través de la venta de estudios
financieros, econdmicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econémica que
recojan los datos requeridos para el analisis de riesgos.

Formara parte asimismo del objeto social la comercializacién y distribucion de productos y servicios
de entidades financieras, de consultoria Yy asesoramiento sobre la base de datos en general, la
gestidn documental, de marketing y cobro por cuenta de terceros, y el disefio y elaboracién de todo
tipo de aplicaciones informaticas, asi como su comercializacion, distribucién, importacién y
exportacién.

Asimismo, formara parte del objeto social la preparacion de documentacién y andlisis en temas
economices y financieros; la realizacién de estudios e investigaciones de economia aplicada; la
produccién y venta, incluso al por menor, de publicaciones, productos y servicios relativos a los
sectores antes indicados; la promocién y venta de dichas publicaciones, productos Yy servicios,
incluso mediante la venta directa por correspondencia o teléfono.

A\ La Sociedad se halla regulada por sus Estatutos y por el Régimen General de Sociedades de Capital
4 vigente, considerando tanto el Texto Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, como sus modificacionas posteriores.

La cifra de negocios en 2015 se ha generado integramente en territorio nacional.

El domicilio social est4 situado en la Avenida de la Industria, 32 de Alcobendas (Madrid).

Informa D&B, S.A. es la dominante del Grupo Informa.

Los administradores han decidido acogerse a la disposicion incorporada en el art. 43 del Cédigo de
Comercio y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad dominante Informa D&B, S.A.

Las cuentas anuales consolidadas se formulan junto a las presentes cuentas anuales individuales y
se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

El Grupo Informa estd controlado por CESCE, S.A., constituida en La Sociedad pertenece al Grupo

| CESCE, S.A., constituida en Madrid el 17 de Mayo de 1971 en cumplimiento de la ley 10/1970, de 4
de julio, registrada en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406,
inscripcién 13 de fecha 23 de julio de 1971, tiene el Nimero de Identificacion Fiscal A/28/264034 y
su domicilio social es c¢/Velazquez 74, 28001 Madrid, que posee e! 99% de las acciores de la
Sociedad.

La publicacién del Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la
estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad establecid entre otros aspectos, la
posibilidad de reducir la participacion mayoritaria de la participacion del Estado en el accionista
mayoritario del Grupo Informa D&B, CESCE S.A. que se establecia como principio iegal en Ia Ley
10/1970 de 4 de julio.



&

1.1. Fusiéon DBK, S.A.

Con fecha 22 de mayo de 2015 los accionistas de Informa D&B, S.A. y el accionista unico de DBK,
S.A. celebraron una Junta General Extraordinaria y Universal en la que se tomaron los siguientes
acuerdos:

« Aprobacion del proyecto comun de fusidn suscrito por DBK, S.A., como sociedad absorbida,
e Informa D&B, S.A. como sociedad absorbente.

« Aprobacion del balance de fusion de DBK, S.A.

e Aprobacién de la fusion.

« Modificacion del objeto social. Aprobacion de la modificacion del articulo 2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

Dado que la Sociedad Absorbente es titular, de forma directa de todas las acciones en que se
divide el capital de la Sociedad Absorbida, la Fusién serd considerada como una Fusion por
absorcién de la sociedad integramente participada en los términos previstos en el articulo 49 de
la LSM (Ley sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles), pudiendo
acogerse, por tanto, al procedimiento simplificado de las fusiones especiales. Por ello, la Fusién
tiene la consideracion de fusién impropia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 49.1.3° LSM y en la medida en que la Fusion se
trata de un supuesto de fusién por absorcion de la sociedad integramente participada, en los
términos del articulo 49 LSM, no procederd a aumentar el capital social de la Sociedad
Absorbente.

En consecuencia, la Sociedad Absorbente no emitird nuevas acciones para ser canjeadas por las
acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad Absorbida, de las que es titular, de
forma directa, la Sociedad Absorbente.

Los balances de fusidén de cada una de las intervinientes fueron cerrados a 31 de diciembre de
2014, verificados por el auditor de cuentas de la Sociedad y aprobados por ambas sociedades con
fecha 6 de marzo de 2015 el correspondiente a DBK, S.A. y 9 de marzo de 2015 el
correspondiente a Informa D&B, S.A. (Ver balance a cierre del ejercicio 2014 de la Entidad
Absorbida DBK, S.A. en el Anexo I).
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2. Bases de presentacion de las cuentad diiiai<s

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la iegislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las madificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujes de efectivo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el 7 de marzo de 2016, se someterdn a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

b} Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningln principio contable o
norma de valoracion de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige la inclusién por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones vy juicios gue tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente,

Vidas dtiles: La direccién determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacidn. La direccion incrementard el cargo por amortizacion cuando las vidas Utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Pérdidas estimada por deterioro participaciones en empresas del grupo: La Sociedad comprueba
anualmente si las participaciones en empresas del grupo han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.5. Los importes recuperables de la inversion
se han determinado en base al valor actual de los flujos de caja futuros segin el Plan de Negocios a
aprobado por los Administradores de las Entidades participadas y considerando una hipdtesis de
crecimiento a largo plazo en base a ia tasa de inflacion a largo plazo. Estos calculos requieren el uso
de estimaciones (Nota 9.3).

Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio: La Sociedad comprueba anualmente si el
fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valer, de acuerdo con la politica
contable de la Nota 4.1. Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo (UGE)
se han determinado en base a calculos del valor en uso. Estos calculos requieren e! uso de
estimaciones (Nota 6).




d) Comparacion de la informacion

Los estados financieros del ejercicio 2015 que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas de
la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente.

e) Consolidacién

Informa D&B, S.A. es la matriz del Grupo Informa y representa, aproximadamente, el 80% del
activo del Grupo y el 105% de las reservas consolidadas a 31 de diciembre de 2015, asi como el
112% del beneficio neto consolidado del ejercicio. El efecto de la consolidacién en comparacion con
las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento de los activos totales de 10.311
miles de euros y una disminucién de 1.077 y 855 miles de euros de las reservas y beneficio del
ejercicio a 31 de diciembre de 2015 (aumentos de 12.639 y 573 miles de euros y disminucion de
3.415 miles de euros respectivamente en 2014).

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado, junto con las presentes cuentas anuales,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 del Grupo que se presentan por separado.

f) Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprensidn del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

5(\/ 3. Aplicacion de resultados
\‘ La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2015 que el Consejo de Administracién
propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:
Concepto Euros
Bases de reparto:
- Pérdidas y ganancias 7716 122
Distribucién:
- A dividendos 7 000 000
- A reserva por fondo de comercio 385 806
- A reservas voluntarias 330 316

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracidon celebrade con fecha 14 de Diciembre de 2015, acordd la distribucién de
un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2015 por un importe bruto de 7.000.000 euros
pagadero a mas tardar el 31 de diciembre de 2015.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio,
deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en linea con lo
establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de
2 de julio de 2010 y sus modificaciones posteriores.
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rablesnprovisional formulado-=de’ al STiE I los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la'existencia de liquidez suficiénte para da distribucion del mencionado dividendo se expone
a continuacidn:

(Euros) 30/11/2015
Beneficio antes de impuestos del pericdo de 11 meses desde el 1 de enero de 2015 9 248 787
Estimacién de! Impuesto sobre Sociedades 1624 473
Reservas legales a dotar sobre beneficios netos -
Cantidad méaxima de posible distribucién 7 624 314
Dividendo a cuenta acordado y distribuido 7 000 000
Liquidez en tesoreria 9 077 462
Inversiones a plazo fijo’ 500 0006
Liquidez Neta 9 577 462

4. Normas de Registro y Valoracidn
4.1 Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacidn
de negacios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién.
En consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo
oneroso y corresponda a los beneficios econdémicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio reconocido por separado no se amortiza y se somete a pruebas por deterioro
de valor anualmente, valordndose por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propdsito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacidon de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informdticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (tres afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mds de un aflo, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activas se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (que no superan los tres afios).
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c¢) Otro inmovilizado intangible

Los elementos registrados en Otro inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion. Estos elementos son sometidos a amortizacion y
correcciones valorativas por deterioro.

En este epigrafe se recogen las compras de las cuentas anuales que las sociedades depositan en los
Registros Mercantiles y que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consulta
por los clientes. Dado que estas cuentas anuales se refieren a dos ejercicios (periodo en el cual los
clientes las consuitan desde la fecha de compra), el coste correspondiente se capitaliza y se
amortiza, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afios.

Asimismo, se procede a la activacién de los gastos de personal (sueldos y salarios y Seguridad
Social a cargo de la empresa) del personal adscrito al Departamento de Produccion que se encarga
de la introduccién de datos de las mencionadas cuentas anuales adquiridas en la Base de Datos,
actividad fundamental en el proceso productivo de la Sociedad. La amortizacion se realiza, al igual
que en el caso anterior, de acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afos.

Adicionalmente se incluye la cartera de clientes de DBK, S.A. como consecuencia de la operacién de
fusion descrita en la Nota 1.1. de la presente memoria cuyo valor neto de amortizacidon y
correcciones valorativas asciende a 547.947 euros. Dicha cartera de clientes fue incorporada a valor
del consolidado y se amortiza en 15 anos.

De acuerdo a lo indicado en la Nota 4.14, en la que se detallan los criterios contables aplicables a la
operacion de fusidén entre sociedades de un mismo grupo, los efectos contables de la fusion se han
retrotraido al 1 de enero de 2015.

Asimismo, de acuerdo a los citados criterios, los elementos constitutivos del negocio adquirido se
han valorado por el importe registrado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Informa.

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccién menos la amortizacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida atil, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido
sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida (til estimada de

los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

11
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La amortizacién del inmovilizado raterial sef calgm=msistematicamente por ei método lineal en
funcién de su vida atii estimada, atendiendo a'‘fa“depreciacion efectivamente experimentada por su
funcionamiento, uso y disfrute, mediante.la.aplicaciéon de los siguientes coeficientes:

Concepto ) '[ Coeficiente Anual

Instalaciones Técnicas 8% ;
Maquinaria | 10% |
Otras instalaciones { 8% |
Instalaciones 8% |
Mobiliario 10% !
Equipos para procesos de informacion 16% - 25% |
Elementos de transporte 25% !
Otro Inmovilizado Material 20% !

El valor residual y la vida uti! de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable dei activo sobre
su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida. -~

4.4 Arrendamientos

a) Arrendamiento financiero

Los arrendamientos de inmovilizado intangible en los que |la Sociedad tiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la
propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordadeos por el arrendamiento, el
menor de los dos.

Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

\ Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga

financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por
arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se
deprecia durante su vida til o la duracion del contrato, el menor de los dos.
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b) Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que opera la Sociedad son operativos ya que el arrendador conserva una
parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad de los activos objeto de
contrato.

Los ingresos y gastos, correspondientes al arrendador y al arrendatario, derivados de los acuerdos
de arrendamiento operativo serdn considerados, respectivamente, como ingreso y gasto del ejercicio
en el que los mismos se devenguen, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar-

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientas superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el
tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan. Este
deterioro tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de las cuentas a cobrar con origen en el desarrollo de la actividad realizada por
la Sociedad. Su saldo se ha determinado por un estudio individualizado de los diferentes deudores,
siendo el criterio general la correccién valorativa de aquella deuda superior a seis meses. No
obstante, de acuerdo con la experiencia de la Sociedad, se efectiia una correccién valorativa de
aquellas deudas correspondientes a ventas a través de internet a partir de 80 dias, realizando la
Sociedad el oportuno ajuste fiscal.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros dei activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor y menos los costes de honorarios de abogados, asesores legales y otros profesionales que
intervengan en la operacién, que se contabilizard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor contable antes de
tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectdan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo derivados de la inversion.
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De forma ggneral,.el importe dé.la Correccion- viakiras: z2ra la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido-éste: come ¢ mayor importe entre su valor razonable menos fos
costes de venta y el valor actual de:dos flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados, bien mediante {a estimacidn dedosque se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. No obstante lo anterior, en algunos casos el
importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoraciéon, que correspondan a elementos identificables en el
balance de la participada.

4.6 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menaores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacidén, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.7 Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar-

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del
pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

4.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingresc) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado can
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autaridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente.
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Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. El impuesto diferido se determina aplicando
la normativa y los tipos impositivos vigentes en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

4.9 Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones

La Sociedad mantiene varios planes de pensiones. Los planes se financian mediante pagos a
entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante calculos
actuariales periodicos.

Para cubrir la contingencia de jubilacién en aquellos supuestos cuya aportacion actuarial
comprometida excede de los limites permitidos por la legislacién sobre Planes de Fondos de
Pensiones, la Sociedad tiene constituidos unos sequros colectivos a favor de los empleados
correspondientes.

Tanto el Plan de Pensiones como los seguros colectivos que tiene contratados la Sociedad, son
compromiscs de aportacion definida.

Un compromiso de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender
los compromisos asumidos.

La Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones y seguros colectivos gestionados
de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una
reduccion de los pagos futuros se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion.

La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar
en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual,
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c) Planes de participacion en beneficios y ks

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto en concepto de:bonus en base a criterios de
rendimientos individuales por empleado. La Sociedad reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracidn y litigios para costes
de reestructuracién se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones
por reestructuracion incluyen pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes
en la provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiere no significativo no
se descuentan.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha dotado ninguna provisién o pasivo contingente
por estos conceptos (Véase Nota 17).

4.11 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusion, escisiébn y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del
grupo se registra conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota
4.14).

iLas operaciones de fusién o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios
surgidas de la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que
constituya uno o mds negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicién de
acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversién conforme

con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas (Nota 4.5).

4.12 Reconocimiento de ingresos y gastos

a) Ingresos y gastos de explotacion

i Los ingresos y gastos se reconocen, generalmente, en funcion de su periodo de devengo. Los

‘ ingresos se periodifican siguiendo el método de cdlculo de la periodificacion, que se basa en el
calculo exacto del porcentaje de realizacién de dichos contratos como la ponderacidn entre las
unidades pendientes de consumo y las unidades vendidas. El importe de la periodificacién se
encuentra recogido en el epigrafe VI del pasivo del balance de situacidn adjunto, “Periodificaciones a
corto plazo”.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por ios bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
anadido.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades.

No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversién.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y contintia llevando el descuento coma menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.13 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.14 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
tnicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde
a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas

anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola.
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En estos c 50s la d ncia gque se pudiera pomeimdariciifiesto antreielivalor neto de los activos y
pasivos de’fa sociedad adquirida, ajustado por el saldo de“las, dgrupaciones de subvenciones,

donaciones vy legados recibidos y ajustes por cambios de valor,.y’ cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

Todas las transacciones del grupo se realizan a precios de mercado.
4.15 Subvenciones recibidas
Las subvenciones recibidas por la sociedad son de cardcter monetario no reintegrable.

Las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencidn.

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidén de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido en
el momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacidén en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en
dichos ejercicios.

4.16 Negocios conjuntos

La participacion en una empresa controlada de forma conjunta se registra conforme con lo dispuesto
para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 9.3).

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de
crédito y Riesgo de liquidez.

El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccidn gestiona el riesgo
global para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez e inversiéon del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
La Sociedad opera en el dmbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano. Ei riesgo de tipo de cambio surge de

transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones
en el extranjero.
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En opinion de los Administradores, considerando el peso relativo de las operaciones mencionadas y
en base a la experiencia en actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las
mismas suponga resultados significativamente distintos a los importes registrados a 31 de diciembre
de 2015y 2014,

La Sociedad posee una inversién en Colombia, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la Sociedad
en Colombia se gestiona, bdsicamente, mediante recursos propios denominados en la
correspondiente moneda extranjera (Véase Nota 9).

b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una
calificacion independiente, el control de crédito evalta la calidad crediticia del cliente, teniendo en
cuenta su posicidn financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
crédito se establecen en funcién de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites
fijados por la Direccion.

La tabla que se muestra a continuacién muestra los saldos de cuentas a cobrar categorizado por su
calidad crediticia en funcién de la experiencia histdrica de cada deudor:

Concepto Euros

Cuentas a cobrar 2015 2014
- Fallidos 2 508 137 2 353 225
- No Fallidos 9 061 639 9 557 233
- Nuevos 862 331 854 162

Total 12 432 107 12 764 620 |

Nuevos - Deuda pendiente de clientes con experiencia inferior a seis meses.
No fallidos - Deuda pendiente de clientes con experiencia superior a seis
meses sin fallidos en el pasado.

Fallidos - Deuda pendiente de clientes con experiencia superior a seis meses
con fallidos en el pasado.

A 31 de diciembre de 2015 existe una correccién valorativa por insolvencias de dichos saldos por
posibilidad de fallidos que asciende a 3.687.994 euros (3.854.212 euros en el ejercicio 2014), con lo
que el valor razonable de las mismas asciende a 8.744.112 euros (8.910.408 euros en el ejercicio
2014).
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La tabla siguiente muestra la calificacion de.ereditende las entidadesenique se encuentran
depasitadas a 31 de diciembre de 2015 y 2014 las inversiones fifiancieras ;a-corto plazo, efectivo y
otros activos liquidos equivalentes:

Concepto Euros

B e a7 | o1 | 2014

A 3725 <
A- 73 440 | 28 505
BBB+ 1193 137 1 049 824
BBB 8 259 29 222
BBB- 28 621 5 326
BB+ 486 689 222732
BB 600 - I
BB- 1 646 -
BB 17 481 -
Otros activos no calificados 5172 12 800
Total 1818 770 1 348 409

Clasificacién segun agencia de calificacién Fitch

Ninguno de los activos pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacidn durante el
ejercicio.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el importe
en libros de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y
la direccion no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado
el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la dispanibilidad de lineas de
crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad que se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha. Los saldos a pagar dentro de 12
meses equivalen a los valores en libros de los mismos.

La Sociedad dispone de distintas lineas de crédito dispuestas durante el ejercicio 2015 y 2014.
(Véase Nota 11).
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6. Inmovilizado intangible

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, asi como el movimiento
que se ha producido durante los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacién:

En el ejercicio 2015:

Aplicaciones Otro Fondo de
(Cifras expresadas en Euros) Informaticas Inmovilizado Comercio Total
Intangible (*)
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2014 5795 339 43 826 262 -l 49621 601
Integracién de saldos DBK, S.A. 71 769 2 482 485 475 801 3 030 055
Adiciones 303 689 8 698 992 - 9 002 681
Bajas (1538 531) (9 003 350) -{ (10 541 881)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 4 632 266 46 004 389 475801] 51112 456
Amortizacion acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (5 398 144) (34 080 529) - (39 478 673)
[ntegracién de saldos DBK, S.A. (56 224) (703 371) - (759 595)
Dotaciones (298 576) (8 684 635) -l (8983 211)
Bajas 1538 531 9 003 350 -] 10 541 881
Deterioros - (1 065 805) -| (1 065 805)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (4 214 413) (35 530 990) -1 (39 745 403)
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2014 397 195 9 745 733 -| 10 142 928
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2015 417 853 10 473 399 475 801| 11 367 053

(*) En esta cuenta se incluyen los gastos de personal activados por la Sociedad.

En el presente ejercicio y con fecha efecto 1 d
la compafiia del grupo DBK, S.A.
contabilizados en el consolidado a di

En el epigrafe de “Otro Inmovilizado Intangible”

de DBK, S.A. como consecuencia de dicha fusion.

e enero de 2015, la Entidad ha procedido a absorber a
reconociendo activos intangibles por el valor que se hallaban
cha fecha de fusién (Ver Nota 19).

se ha procedido a incorporar la cartera de clientes
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En el ejercicio 2014:

CT4011759

(Cifras expresadas en Euros) ?n‘}lcl)(r:?a’;(t)il:: 255 Ot{:t;?jg}m’;“(zf )do Total
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 6 657 626 43 040 383] 49 698 009
Adiciones 239 733 8 440 884 8 680 617
Bajas (1102 020) (7 655 005) | (8 757 025)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 5795 339% 43 826 262| 49621 601
Amortizacion acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (5 792 293) (33 054 690) { (38 846 983)
Dotaciones (707 871) (8 680 843)1 (9 388 714)
Bajas 1102 020 7 655 004 8 757 024
Saidos a 31 de diciembre de 2014 (5 398 144) (34 080 529)|(39 478 673
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2013 865 333 9 985 693 | 10 851 026
Inmovilizado intangible neto al
31 de diciembre de 2014 397 195 9 745 733| 10 142 928

(*) En esta cuenta se incluyen los gastos de personal activados por la Sociedad.

En el ejercicio 2015 se han reconocido correcciones valorativas por deterioro significativo para la
cartera de clientes de DBK S.A. por importe de 1.065.805 euros. La compafiia ha basado el calculo
del deterioro en base a proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por los Administradores que cubren un periodo cinco afios, descontados a una tasa del
9% y considerando un crecimiento nulo para los flujos posteriores a los cinco afios.

Durante el ejercicio 2015 se han dado de baja elementos del inmovilizado intangible que habian
dejado de estar en uso por importe de 10.541.881 euros y que estaban totalmente amortizados.
(8.757.024 euros en 2014).

A 31 de diciembre de 2015 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 30.377.859 euros (31.619.163 euros en el ejercicio 2014).

Durante el ejercicio 2015 se ha adquirido inmovilizado intangible a entidades del grupo,
correspondiente a desarrollos informaticos por importe de 120.776 euros (52.906 euros en el
ejercicio 2014), compra de informacién financiera por importe de 713.745 euros (725.931 euros en
el ejercicio 2014) y carga de balances por importe de 322.112 euros (361.756 euros en_ el ejercicio
2014). St

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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Pérdidas_por deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio surge de la fusién por absorcion de la compaiiia DBK, S.A. y representa el
exceso del coste de la combinacién de negocios, sobre Ia parte proporcional del valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras
de efectivo sobre los que se espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios en la que surgid dicho Fondo de Comercio.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a cdlculos del valor en uso. Estos calculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por los
Administradores que cubren un periodo cinco afios. Los flujos de efectivo correspondientes al
periodo posterior a estos cinco afios se extrapolan usando la tasa de crecimiento estimada del 2% y
descontandolas a una tasas del 13%. La tasa de crecimiento no supera la tasa media de crecimiento
a largo plazo para el negocio en que opera la UGE.

En el ejercicio 2015 no se ha reconocido deterioro alguno en el fondo de comercio.
Inmovilizado material

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, asi como el movimiento
que se ha producido durante los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacion:

En el ejercicio 2015:

Instalaciones, Equipos para
Magquinaria, procesos de
(Cifras expresadas en Euros) Mobiliario y informacién y Total
Otras otro inmovilizado
Instalaciones material
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2014 2 588 303 627 547 3 215850
Integracion de saldos de DBK 215 848 88 007 303 855
Adiciones 128 334 90 683 219 017
Retiros (137 992) (214 737) (352 729)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 2794 493 591 500 3 385993
Amortizacién acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (2 003 570) (420 713) (2 424 283)
Integracién de saldos de DBK (112 410) (64 469) (176 879)
Dotaciones (138 378) (114 622) (253 000)
Retiros 72 516 214 737 287 253
Saldos a 31 de diciembre de 2015 (2 181 842) (385 067) (2 566 909)
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2014 584 733 206 834 791 567
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2015 612 651 206 433 819 084
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En el ejercicic 2014:

~ AT
Instalaciones, Equipos para
Maquinaria, procesas de
(Cifras expresadas en Euros) Mobiliario y informacion y Total
Otras otro inmovilizado
Instalaciones material
Coste:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 2 624 031 695 255 3319 286
Adiciones 37 066 75231 112 297
Retiros (72 794) (142 939) (215 733)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 2 588 303 627 547 3215850
Amortizacion acumulada:
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (1 942 063) (455 062) (2 397 125)
Dotaciones (134 301) (108 590) (242 891)
Retiros 72 794 142 939 215733
Saldos a 31 de diciembre de 2014 (2 003 570) (420 713) (2 424 283)
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2013 681 968 240 193 922 161
Inmovilizado material neto al
31 de diciembre de 2014 584 733 206 834 791 567

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningin inmovilizado material individual.

Durante el ejercicio 2015 se han dado de baja elementos del inmovilizado material que habian
dejado de estar en uso por importe de 157.934 euros y gue estaban totalmente amortizados
(215.733 euros en 2014).

A 31 de diciembre de 2015 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados en
uso, par importe de 1.446.428 euros (1.255.491 euros en el ejercicio 2014).

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

En el presente ejercicio y con fecha efecto 1 de enero de 2015, la Entidad ha procedido a absorber a
la compafiia del grupo DBK, S.A. reconociendo activos materiales por el valor que se hallaban
contabilizados en el consolidado a dicha fecha de fusion.

En el presente ejercicio se han reconocido pérdidas de inmovilizado por importe de 65.476 euros
\ correspondiente a bajas de inmaovilizado proveniente de la fusion de DBK, S.A.
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamientos financieros

El epigrafe de aplicaciones informaticas incluye licencias
arrendamiento financiero, firmado a finales del ejercicio 2011 p

libros de estas licencias es el siguiente:

informaticas bajo un contrato de

or un periodo de 3 afos. El valor en

Eoncepto Euros
Valor en libros 2015 2014
Valoracion inicial (a valor razonable) - 850 018
Amortizacién acumulada - (850 018)

Total

El contrato de arrendamiento financiera finalizd en el ejercicio 2014. El activo intangible vinculado a
este contrato esta recogido en el balance de la Sociedad Y se encuentra totalmente amortizado.

8.2 Arrendamientos

8.2.1 Arrendamientos operativos (cuando la Entidad es arrendatario)

Los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre son los siguientes (cifras expresadas en euros):

En el ejercicio 2015:

Concepto

Arrendamientos Operativos

Pagos minimos
nominales sin

Vencimiento Inmuebles Vehiculos impuestos

Hasta un afio 354 081 70 398 424 479
Entre uno y cinco afios 514 348 117 621 631 969
Total 868 429 188 019 1 056 448

En el ejercicio 2014;

Concepto Arrendamientos Operativos
Pagos minimos
nominales sin
Vencimiento Inmuebles Vehiculos impuestos
Hasta un afio 574 307 133 658 707 965
Entre uno y cinco afios 768 729 144 401 913 130
Total 1343 036 278 059 1621 095

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a
inmuebles arrendados y vehiculos arrendados ha sido de 863.152 euros y 163.128 euros
respectivamente (792.585 euros y 150.389 euros respectivamente en el ejercicio 2014).
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9. Analisis de instrumentos financieros .

9.1 Analisis por categorias

E| valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros esta
de registro y valoracion de Instrumentos financieros, excepto las inversiones
empresas de! grupo, multigrupo y asociadas {Véase Nota 9. 3), es el siguiente (

797

blecidas en la norma
en el patrimonio de
cifras expresadas en

euros):
Instrumentos Instrumentos
Financieros a largo Financieros a
ACTIVOS FINANCIEROS plazo corto plazo Total
Créditos Derivados Créditos
Otros Derivados Otros
Ejercicio 2014
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 3232129 - 3232129
Préstamos y partidas a cobrar 125 663 8 927 443 9 053 106
Total 3 357 792 8 927 443 12 285 235
Ejercicio 2015
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2084 837 - 2 084 837
Préstamos y partidas a cobrar 134 902 9261 198 9 396 100
Total 2219 739 9 261 198 11 480 937
Instrumentos Financieros a corto plazo
Obligaciones
PASIVOS FINANCIEROS De_udas con y otros Derivados y TOTAL
antidades de
" valores otros
crédito .

negociables
Ejercicio 2014
Débitos y partidas a pagar {1277 902) - (4 567 040) (5 844 942)
Total (1 277 902) - (4 567 040) (5 844 942)
Ejercicio 2015
Débitos y partidas a pagar (359 401) - (5 259 045) (5 618 446)
Total (359 401) - (5 259 045) (5 618 446)

26




9.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable

clasificados por afio de vencimiento son los siguientes (cifras expresadas en euros):

En el ejercicio 2015:

Afos

ACTIVOS FINANCIEROS 2016 2017 2018 Posteriores TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas:

- Créditos a empresas - 760 000 - 1 324 837 2 084 837

- Otros activos financieros - - - - -
Total - 760000 - 1 324 837 2 084 837
Otras inversiones financieras:

- Otros activos financieros 516 605 - - 134 902 651 507
Total 516 605 - - 134 902 651 507
Deudores comerciales y otras cuentas
a pagar

- CAhe.:ntes por ventas y prestacion de 8 113 225 ) B 8113 225
servicios

- C!lentes empresas del grupo y 630 887 _ _ _ 630 887
asociadas

- Personal 481 = - - 481
Total 8 744 593 - - - 8 744 593
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 9 261 198 760 000 - 1459 739| 11480937

Afos
PASIVOS FINANCIEROS 2016 2017 2018 ! Total
Posteriores
Deudas

- Deudas con entidades de crédito (359 401) - - - (359 401)
Acreedores comerciales y otras _
cuentas a pagar

- Proveedores (3523711) - - -] (3523 711)

- Proveedores empresas del grupo vy ~ B
asociadas (501 116) (501 116)

- Personal (1234 218) - - -{ (1234 218)
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS (5 618 446) - - -| (5618 446)
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2
'{-\NWQFIEROS 201 50w TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y
asociadas:

- Créditos a empresas - 760 000 - 2472 129 3232129

- Otros activos financieros = - : - -
Total - 760000 - 2472 129 3232129
Otras inversiones financieras: -

- Otros activos financieros 16 748 - - 125 663 142 411
Total 16 748 - - 125 663 142 411
Deudores comerciales y otras cuentas
a pagar

- C‘I|(.antes por ventas y prestacién de 8 107 034 ) _ A 8 107 034
servicios

- C!xentes empresas del grupo y 803 374 _ B _ 803 374
asociadas

- Personal 287 - - B 287
Total 8 910 695 - - - 8 910 695
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 8927 443 760 000 - 2 597 792 12 285 235

PASIVOS FINANCIEROS 2015 2016 2017 Anqs Total
Posteriores

Deudas

- Deudas con entidades de crédito (1277 902) z - -{ (1 277 902)
Acreedores comerciales y otras -
cuentas a pagar

- Proveedores (3 072 254) - - -1 (3072 254)

. Pl_'oveedores empresas del grupo y (561 526) ) ) B (561 526)
asociadas

- Personal (933 260) - : - (933 260)
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS (5 844 942) o N -| (5844 942)
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9.3 Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacion se describe la informacion mas relevante relativa a las participaciones en

empresas del grupo y asociadas:

Ejercicio 2015:

Saldo a Saldo a
Importe en euros 31.12.2014 Aumentos | Reducciones | 31.12.2015
Participaciones en empresas del grupo
CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. 2413 906 - - 2 413 906
Informa Colombia, S.A. 1 957 429 - - 1957 429
DBK, S.A. 3 949 868 132 (3 950 000) -
Logalty, Servicios de Tercero de Confianza,
S.L. 4 250 064 L 147 292 - 5 397 356
Informa D&B Lda. 7 204 258 - - 7 204 258
Cesce Servicios Corporativos 3 000 60 000 - 63 000
Servicio de Facultades Electrdnicas, S.L. 81 170 - - 81 170
Experian Bureau de Crédito, S.A. 621 766 - - 621 766
OneRate Consulting, S.L. 7 - - 7
Total Participaciones en empresas del
grupo 20 481 468 1207 424 | (3 950 000) 17 738 892
Deterioros
CTI, Tecnologia y Gestidn, S.A. (205 491) - 205 491 -
Informa Colombia, S.A. (962 632) - 962 632 -
DBK, S.A. (830 469) - 830 469 -
Logalty, Servicios de Tercero de Confianza,
S.L. (3 802 409) - - (3 802 409)
Servicio de Facultades Electrdnicas, S.L. (81 170) - - (81 170)
Total Deterioros (5882 171) - 1998 592 | (3883 579)
Participaciones en empresas del grupo y
asociadas 14 599 297 1207 424 | (1 951 408) 13 855 313

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha realizado la siguiente inversidn en empresas del grupo:

v~ DBK S.A.: Con fecha efecto 1 de enero de 2015, Informa D&B S.A se fusiond con DBK
S.A, adquiriendo previamente la participacion que tenia CTI, Tecnologia y Gestion S.A,
obteniendo asi el 100% de la compaiiia fusionada (Ver notas 11y 19).

v Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L.: con fecha 18 de febrero de 2015,

la Sociedad junto al resto de socios de la participada acuerdan convertir parcialmente
los préstamos participativos concedidos a la participada en aportacion patrimonial para
compensar pérdidas, resultando el importe correspondiente a Informa de 1.147.292

euros.

v CTI Tecnologia y Gestion, S.A.: En el presente ejercicio se ha revertido el deterioro

de la participacion en CTI, Tecnologia y Gestion S.A por importe de 205.491 euros.

v Informa Colombia, S.A.: En el presente ejercicio se ha revertido el deterioro de la
participacion en Informa Colombia S.A por importe de 962.632 euros.
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El capital social de la Sociedad estd formadc por 63 080 partlcmadones sociales por
importe nominai de un euro cada una de ellas. En abril de 2015 Informa D&B S.A
amplié el capital de CSC S.L en 60.000 participaciones de 1 euros de nominal.

Ejercicio 2014:

Saldo a Saldo a
. Importe en euros 31.12.2013 Aumentos | Reducciones | 31.12.2014
Participaciones en empresas del grupo
CTI, Tecnologia v Gestidn, S.A. 1213 906 1 200 000 - 2 413 906
informa Colombia, S.A. 1 957 429 - - 1957 429
’ DBK, S.A. 3 949 868 - - 3 949 868
Logalty, Servicios de Tercero de Confianze,
S.L. 3 522 257 727 807 - 4 250 064
Informa D&B Lda. 7 204 258 - - /7 204 258
Cesce Servicios Corporativos 3 000 - - 3000
Servicio de Facultades Electrdnicas, S.L. 81170 - - 81170
Experian Bureau de Crédito, S.A. 621 766 - - 621 766
OneRate Consulting, S.L. - 7 - 7
Total Participaciones en empresas del
grupo 18 553 654 1927 814 -| 20481 468
Deterioros
CTI, Tecnologia y Gestion, S.A. (430 740) - 225 249 (205 491)
Informa Colombia, S.A. (1 266 866) - 304 234 (962 632)
DBK, S.A. (830 469) - - (830 469)
Logalty, Servicios de Tercero de Conrfianza,
S.L. (2 302 409) (1 500 000) - (3 802 409)
Servicio de Facultades Electrénicas, S.L. (81 170) - - (81 170)
Total Deterioros (4911 654) | (1500 000) 529483 | (5882 171) |
Participaciones en empresas del grupo y
asociadas 13 642 000 427 814 529 483 14 599 297

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad realizé las siguientes inversiones en empresas del grupo:

v

CTI Tecnologia y Gestidén S.A.: con fecha 23 de abril de 2014, la Sociedad participa

en la ampliacién de capital por importe de 1.200.000 euros mediante la adquisicion de
374.706 nuevas acciones. Tras la ampliacién, la sociedad dispone de 627.706 acciones,
siendo su porcentaje de participacion detl 71.95%.

Logalty, Servicios de Tercero de Confianza, S.L.: con fecha 22 de abril de 2014, la
Sociedad junto al resto de socios de la participada acuerdan convertir_parcialmente los
préstamos participativos concedidos a la participada en aportacion patrimonial para
compensar pérdidas, resultando el importe correspondiente a Informa de 727.807
euros.

En el ejercicio 2014 se dotd un deterioro de la participacion en Logalty, Servicios de
Tercero de Confianza, S.L. por importe de 1.500.000 euros.
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v OneRate Consulting, S.L.: con fecha 3 de junio de 2014 se procedid a la adquisicién

de 1 accién de OneRate Consulting, S.L.

a) Participaciones en empresas del Grupo

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés de las
empresas del Grupo, segln aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:

CTI, Tecnologia y gestién, S.A.

Informa Colombia, S.A.

Domicilio Social Madrid Bogota
Actividad Prestacion de servicios de informacién y { Prestacion de servicios de informacion
soluciones informaticas basadas en el comercial.
tratamiento de la informacidn tanto
publica como privada.
2015 (*) 2014 2015 (*) 2014
Fraccion de capital que se | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto Directo | Indirecto
posee:
71,95% | 0,00% |71,95% | 0,00% |93,94% | 0,00% 93,94% | 0,00%
Capital 872 370 : 872 370 439 746 439 746
Reservas 2 202 806 2169 931 323 356 323 356
Prima de emision 825 294 825 294 183 519 183 519
Dividendo a cuenta - - - =
Diferencias acumuladas de } 160 668 (58 694)
cambio
Resultados de ejercicios
Anterioros (1127 142) (1127 142) (249 206) (251 298)
Resultado neto del ejercicio 408 452 328 747 274 979 411 966
Valor tedrico contable de la| 594 45 2 208 415 1 064 399 985 050
participacion
Dividendo repartido a la B B
sociedad 212892
Detertoro con origen en el 205 491 225 249 962 632 304 234
ejercicio
Deterioro con origen en
cjorcicios anteriores (205 491) (430 740) (962 632) (1 266 866)
Inversidén neta segun libros
de la participacion 2413 906 2 208 415 1 957 429 994 797
Cotizacidén en mercado No No No No
regulado

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 sometidos a auditoria.
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o Informa D&B Lda. Tl
10/2015
Domicilio Social Lisboa
Actividad Prestacion de servicios de informacioén
comeicial. de telecomunicaciones y nuevas
tecnologias.
2015 (*) 2014 2015 (*) 2014
Fraccion de capital que | Directo | Indirecto | Directo | Indirecto | Directo |Indirecto] Directo Indirecto
se posee:
100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 51,00% 0,00% | 51,00% | 0,00%
Capital 5000 5 000 62 202 62 202
Reservas - - - -
Prima de emision 2 500 2 500 -
Dividendo a cuenta - - - -
_ Resultados de 20 034 385 181 - :
ejercicios anteriores
Resultado neto del 1 769 069 1 434 853 (385 718) (2 249 594)
ejercicio
Valor tedrico contable
de la participacion 1 796 603 1827 534 (164 993) (1 115 570)
Dividendo repartido a 1 800 000 3500 000 . ;
la sociedad
Deterioro con origen } 3 )
en el ejercicio §¢ S00I800)
Deterioro con origen ) _
en ejercicios anteriores (3 802 409) (2 302 409)
Inversién neta segin
libros de la 7 204 258 7 204 258 1 594 947 447 655
participacion
Cotizacién en mercado No No No No
regulado

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 sometidos a auditoria.

El patrimonio neto que presenta el balance de situacion abreviado de Logalty, Servicios de Tercero
de Confianza, S.L. es negativo por importe de 323.516 euros (2.187.392 euros en 2014) y el
pasivo corriente de la sociedad excede a su activo corriente en 192.543 euros, por lo que se
presenta un fondo de maniobra negativo por este importe. Asimismo, dicha Sociedad mantiene
registrado un activo fiscal por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que los
Administradores esperan compensar de acuerdo con la norma fiscal en vigor a partir de 1 de enero
de 2015 y de acuerdo con las restricciones que establece la nota de! ICAC 10/BOICAC 80 que
establece un periodo maximo de recuperacion de 10 afios, mas restrictivo que la regulacion fiscal,
por importe de 2.294.253 euros (2.294.253 en 2014) (ver nota 14).

Estas circunstancias podrian ser factores causantes de duda sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar sus operaciones.

No obstante, existen fos siguientes aspectos mitigadores de incertidumbre:

- Los préstamos participativos registrados por importe de 2.597.717 euros (4.847.311 euros
an 2014) en el epigrafe de Pasivo No Corriente —“III. Deudas con empresas del grupo a
largo plazo” se califican como patrimonio de la sociedad, a efectos de determinar las
causas de disolucién, de acuerdo al articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

- Se prevé la aprobacidn de una aportacion de socios para compensar integramente las
pérdidas del ejercicio 2015 (que ascienden a 385.718 euros), con cargo a los préstamos
participativos en sede de Junta Ordinaria del ejercicio 2016, posterior a la formutacion de
estas cuentas.
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Los Administradores han preparado un plan de negocio que revela las expectativas de
beneficios futuros que permita compensar los créditos fiscales activados {(que fueron
objeto de regularizacién en 2014). El plan de negocio que soporta la activacién de bases
imponibles negativas ha sido aprobado por los Administradores y se considera . probable.
Los beneficios estimados para los proximos afios son:

Ejercicio Beneficio
2016 293 760
2017 901 802
2018 1268 153
2019 1293 516
2020 1319 386
2021 1345774
2022 1 372 689
2023 1400 143
2024 1428 146

Los socios de la Sociedad se comprometen a dar el apoyo financiero necesario para que la
Sociedad contintie el normal funcionamiento de su actividad ordinaria y pueda atender sus
actuales compromisos financieros.

Respecto al Fondo de Manicbra negativo, destacar que una parte sustancial de los
deudores a corto plazo se mantiene con socios de la entidad, por lo que los socios se
comprometen a demorar el exigible de estas deudas dando liquidez a las obligaciones con

terceros.

Por los motivos expuestos anteriormente se considera que la Sociedad podra garantizar su

actividad ordinaria.

CESCE SERVICIOS. CORPORATIVOS

DBK, S.A.

Domicilio Social

Madrid

Madrid

Actividad Prestacion de servicios de Prestacidn de servicios de informacidn
administracién, gestién, control y comercial
desarrollo de procesos, know how y
centro de costes compartidos.
2015 (*) 2014 (*) 2015 (**) 2014
Fraccion de capital que Directo | Indirecto| Directo | Indirecto| Directo |Indirecto| Directo | Indirecto
se posee:
100,00% | 0,00% |100,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 99,99% | 0,00%
Capital 63 000 3 000 = 99 167
Reservas 606 606 613 373
Resultados de ejercicios (2 945) 3 } -
anteriores
Resultado neto del 10 (2 945) - 225 937
ejercicio
Valor tedrico contable de 60 671 661 . 938 383
la participacion
Dividendo repartido a la ) } 184 701
sociedad
Deterioro con origen en R _
el ejercicio
Det‘erlqr(.) con origen en _ B (830 469)
ejercicios anteriores
Inversion neta segun 63 000 3000 - 3119 399
libros de la participacion
Cotizacidén en mercado No No - No
regulado

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 no sometidos a auditoria.
(**) En el presente ejercicio DBK, S.A. se ha fusionado con Informa D&B, S.A.
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Asnef Logalty, $.L.
micilio Social Madrid
1072005 e , sl §
ctividad Prestacion de servicios juridices en
de telecomunicaciones yimaevas
tecnologias.
2015 (*) 2014 2015 (**) 2014 (**)
Fraccion de capital que se | Directo| Indirecto | Directo| Indirecto Directo | Indirecto | Directe | Indirecto
posee:
0,00% | 30,60% | 0,00% { 30,60% 0,00% 71,95% | 0,00% | 71,95%
Capital 150 000 156 0C0 216 800 216 800
Reservas (3 726) (3 726) 2244 2244
Resultados de ejercicios N -
anteriores (84 877) (21 871) (242 366) (1529)
Resultado neto del \
ejercicio (26 934) (63 006} 25 441 (240 837)
Valor tedrico contable de 3 \
la_participacion 10 546 18 787 1525 {16 781)
Inversion neta segin
. L L. - < 7 7
libros de la participacion
Cotizacidn en mercado No No No No
regulado

(*) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 sometidos a auditoria.
(**) Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 no sometidos a auditoria.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacién cotiza en Bolsa.

b) Participaciones en empresas asociadas

Los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacién de interés, de las
empresas asociadas seg(n aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:
Servicio de Facultades Electronicas, S.L.| Experian, Bureau de Crédito, S.A.
Domicilio Social Madrid Madrid
Actividad Recopilacion de informacion, Recopilacidn de informacion,
tratamiento de bases de datos vy tratamiento de bases de datos y
posterior prestacion de servicios de posterior prestacion de servicios de
consultoria. consultoria, asi como comercializacion
de productos de software.
2015 (%) 2014 (*) 2015 (**) 2014
Fraccion de capital que se Directo |{Indirecto | Directo |Indirecto [Directo| Indirecto | Directo | Indirecto
posee: 33,33% 0,00% 133,33% 0,00% {25,00%] 0,00% |25,00% ] 0,00%
Capital 5910 5910 1 705 638 1705 638
Reservas (1 009) (1 009) 347 415 627 196
Prima de emisién 237 600 237 600 - -
Resultados de ejercicios (281 628) (281 628) . .
anteriores
Resultado neto de! ejercicio = 5 113 411 3 529 487
Valor teorica contable de la (13 041) (13 041) 1791 616 1 465 580
participacion
Dividendo repartido a la . 3 971 804 1026 365
sociedad
Deterioro cen origen en (81 170) (81 170) _ B
gjercicios anteriores
Inver5|o‘n net?. segun libros de ) 621 766 621 766
ia participacién
Cotizacion en mercado regulado No No No No

(*)
auditoria.

(**)

Ultimos estados financieros auditados correspondientes a 31 de marzo de 2015.

Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 no sometidos a

Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015 no sometidos a auditoria.
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Adicionalmente, la Sociedad posee una participacién del 19% en Grupo CESCE Servicios
Tecnoldgicos, Agrupacién de Interés Econdmico.

No existen otras sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa y que teniendo més del 20% se pueda concluir que no existe influencia
significativa.

La Sociedad no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.
Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacioén cotiza en Bolsa.

c) Correcciones valorativas por deterioro

El deterioro de valor de las participaciones en sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2015
se ha calculado mediante el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversiéon de acuerdo con los planes de negocm aprobados por los respectivos organos de
administracion de cada sociedad. La proyeccién financiera de los flujos de efectivo relacionados
con dichos flujos futuros se ha realizado considerando tasas, como coste medio ponderado de
capital, que oscilan segtin el caso entre el 9% y el 13%. A partir del Ultimo ejercicio considerado
en perlodo objeto de analisis, la proyeccién financiera de flujos considera que el resultado
econdmico futuro se incrementard entre un 1% y un 2% dependiendo del caso sobre la base de
hipétesis de inflacidn a largo plazo.

En el presente ejercicio se han revertido deterioros en las sociedades participadas CTI,
Tecnologia y Gestidon, S.A. e Informa Colombia, S.A. por importes de 205.491 euros y 962. 632
euros respectlvamente

El deterioro de valor de las participaciones en sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2014
se calculé mediante los siguientes métodos:

v El valor recuperable de las sociedades Informa D&B, Lda., DBK, S.A. vy Logalty S.L. se
estimé mediante el valor actual de los flujos de efectlvo futuros derivados de la
inversidn de acuerdo con los planes de negocio aprobados por los respectivos organos
de administracién de cada sociedad. La proyeccién financiera de los flujos de efectivo
relacionados con dichos flujos futuros se ha realizado considerando tasas, como coste
medio ponderado de capital, que oscilan seguin el caso entre el 11% y el 13%. A partir
del Gitimo ejercicio considerado en perlodo objeto de analisis, la proyeccion financiera
de flujos considera que el resultado econdmico futuro se incrementara entre un 1% y
un 2% dependiendo del caso sobre la base de hipdtesis de inflacion a largo plazo.

v Para el resto de participaciones se utiliz6 como mejor evidencia del importe
recuperable, el patrimonio neto de la sociedad participada corregido, en su caso, por las
plusvalias tacitas existentes a la fecha de valoraciéon.

En el ejercicio 2014 se doté un deterioro de la participacién de Logalty, Servicios de Tercero de
Confianza, S.L. por importe de 1.500.000 euros. Este deterioro fue calculado sobre el precio de
adqwsncnon de la Sociedad y considerando otras exposiciones como los préstamos participativos y
los préstamaos corrientes.

Por otra parte, se revirtieron deterioros en las sociedades participadas CTI, Tecnologia y Gesti6n,
S.A. e Informa Colombia, S.A. por importes de 225.249 euros y 304.235 euros respectivamente.
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10. Préstamos y nartidas a cobrar

1072015

! Concepto i

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo : b

- Préstamos a empresas del grupo 2084 837 3232129

- Préstamos a empresas asociadas 246 686 246 686

- Fianzas constituidas a largo plazo 134 902 125 663

- Deterioro de préstamos a empresas asociadas (246 686) (246 686)
Total 2219 739 3 357 792 |
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo: E
- Préstamos a empresas del Grupo y asociadas - .
- Clientes 11 801 219 11961 246
- Cuentas a cobrar a partes vinculadas 630 887 803 374
- Personal 481 287
- Otros activos financieros 515 605 16 748
- Deterioro de créditos comerciales (3 687 994) (3854 212)
Total 9 261 198 8 927 443
TOTAL PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 11480937 | 12285 235

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con una demora inferior a seis meses
no han sufrido ningun deterioro de valor. A 31 de diciembre de 2015, han vencido cuentas a
cobrar por importe de 2.879.904 euros (3.128.363 euros en el ejercicio 2014), si bien no han
sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden a un numero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

A 31 de diciembre de 2015, se produjo una pérdida por deterioro de las cuentas a cobrar a
clientes por importe de 717.742 euros (822.562 euros en el ejercicioc 2014) que se han
considerado incobrables. Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro
corresponden principalmente a clientes, que se encuentran en dificultades econdmicas que no
estaban previstas.

La Sociedad mantiene un préstamo a largo plazo con su participada Servicio de Facultades
Electronicas, S.L. por importe de 246.686 euros a 31 de diciembre de 2015 (246.686 euros en el
ejercicio 2014). Ante la mala situacion patrimonial de la sociedad participada, este importe se
encuentra deteriorado en su totalidad.

El epigrafe de “otros activos financieros a corto plazo” recoge el valor de una imposicion a plazo
fijo por importe de 500.000 euros.

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones
por operaciones comerciales” en {a cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja
los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

El movimiento de {a provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a
clientes es el siguiente:

Concepto Euros

Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 2015 |} 2014 @ |
Saldo Iniciai 7 (3854 212) (3907 933)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 717 742 822 562
Cuentas a cobrar deterioradas (551 524) (768 841)
Saldo Final (3 687 994) (3854 212)
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E! resto de las cuentas incluidas en el epigrafe de “Préstamos v cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La

Sociedad tiene una pdliza de seguro de crédito suscrita con la Sociedad Dominante para ciertas
ventas.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominadaos en euros.

Los tipos de interés efectivo sobre las cuentas a cobrar no corrientes fueron son ios siguientes:

Concepto 2014 2013

Préstamos a empresas asociadas Euribor 3m + diferencial
{Véase Nota 21) entre 0 y 150 p.b.

Euribor 3m + diferencial
entre 0y 150 p.b. |

Los ingresos financieros devengados en este ejercicio por los préstamos ascienden a 30.400
euros en el ejercicio 2015 (21.602 euros en el ejercicio 2014).

Las imposiciones de crédito a corto plazo que la Sociedad ha mantenido durante el ejercicio han
generado unos ingresos financieros durante el ejercicio 2015 de 26.457 euros (31.942 euros en
el ejercicio 2014).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el

valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

11. Débitos y partidas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a 2015 2014
corto plazo:

- Proveedores (3523 711) (3 072 254)
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 21) (501 116) (561 526)
- Personal (Remuneraciones pendientes de pago) (1234 218) (933 260)
- Deudas con entidades de crédito (359 401) (1277 902)
TOTAL ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

CUENTAS A PAGAR (5 618 446) (5 844 942)

Las deudas con entidades de crédito por importe de 359.401 euros (1.277.902 euros en 2014),
corresponden a saldos dispuestos en lineas de crédito. Mostramos a continuacién los
vencimjentos del saldo disponible en concepto de lineas de crédito:

Encepto Euros
Tipo variable: 2015 2014
- Con vencimiento a menos de un afio 2 250 000 2 250 000
- Con vencimiento superior a un afo - -
Total 2 250 000 2 250 000

Las lineas de crédito devengan en 2015 un interés variable referido al Euribor con diferenciales
entre el 1,00% el 2,00% (en 2014 estaban referenciadas asimismo al Euribor con diferenciales
entre el 2,00% y 3,00%).

A 31 de diciembre de 2015 el activo corriente presenta un exceso sobre el pasivo corriente de

387.920 euros. A 31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente presentaba un exceso sobre el
activo corriente de 797.252 euros. No obstante, no se considerd que fueran a haber dificultades
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El detaile de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
es el siguiente:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20
Ratio de operaciones pagadas 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 10

Importe (euros)
Total pagos realizados 19.109.344

Total pagos pendientes 1.760.348

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes

incluye:
Concepto Euros
E’fec_tlvo \Y ot_ros activos 2015 2014
liquidos equivalentes:
- Caja 5172 7 504
- Depdsitos bancarios a la vista 1813 598 1 340 905
Total 13818 770 1 348 409 ,

13. Fondos propios

Capital social-

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, ei capital social estd representado por 13.000 acciones
nominativas, de 230 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

La composicién del accionariado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la

siguiente:
Porcentaje de Participacion
2015 2014
CESCE, S.A. 99 39
Hobalear, S.A. i 1
} 100 100

Prima de emision-

La prima de emision tiene consideracion de reserva de libre disposicion.
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Reserva Legal y Estatutarias-

El epigrafe Reserva Legal y Estatutarias del balance de situacidén adjunto comprende en su
totalidad la reserva legal.

De acuerdo con el articulo 274 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio por el que se
aprueba el Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo gue exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas-
El epigrafe de “Otras reservas” corresponde en su totalidad a reservas de libre disposicion

constituidas por la Sociedad sin una finalidad definida. El incremento de este ejercicio se debe a
la distribucién del resultado del ejercicio anterior contra reservas.

14. Moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera corresponden en su totalidad a la compra de informacion
financiera internacional asi como la venta de informacién financiera local a los miembros de Ia
red de Dun & Bradstreet International. Estas transacciones se realizan a través de la plataforma
gestionada por Dun & Bradstreet International. La moneda transaccional es el délar americano.

Los saldos originados como consecuencia de dichas transacciones se liquidan mensualmente de
manera conjunta. El importe de las compras y las ventas en moneda extranjera durante el
ejercicio han sido de 2.524.220 y de 3.456.383 euros respectivamente (2.169.193 y de
2.881.067 euros respectivamente en el ejercicio 2014). Estas transacciones han generado
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, de 824.805 y 1.085.132 euros
respectivamente (210.103 y 294.085 euros respectivamente en el ejercicio 2014).

El saldo pendiente de liquidar a 31 de diciembre de 2015 es de 25.985 euros (36.455 euros en el
ejercicio 2014). La clasificacién de saldos deudores y acreedores a cierre es la siguiente:

Concepto Euros
Moneda extranjera 2015 2014
-Saldos acreedores (86 029) (53 449)
-Saldos deudores 60 044 89 904
Total (25 985) 36 455
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15. Situacicn fiscal
10"’20115'5.1. Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre e! importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y “la.base imponibie del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2015:

. (cifras expresadas en euros) Cuenta de pérdidas y ganancias
B 2015
Ingresos Gastos Resultado
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 65 390 417 (57 674 295) 7716 122
Aumentos Disminuciones TOTAL
Impuestos sobre sociedades 1660 176 - 1 660 176
Diferencias permanentes 102 838 (2 984 695) (2 881 857)

Diferencias temporarias

-Con origen en el ejercicio 2 360 081 - 2 360 081
r -Con origen en ejercicios anteriores - (1 986 852) (1 986 852)
Base imponible (Resultado fiscal) 6 867 670

Las diferencias permanentes originadas en el presente ejercicio se deben principalmente a la
exencion del reparto del dividendo de Informa D&B Lda. por importe 1.800.000 euros, de Experian
Bureau por importe de 971.804 euros y de CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. por importe de 212.892
euros. '

Las diferencias temporarias originadas en el presente ejercicio se deben principaimente a la
amortizacion y depreciacion de la cartera de clientes de DBK por importe de 1.231.167 euros, que
tras la derogacién del articulo 12.3 TRLIS, no son deducibles fiscalmente, a la dotacion provision
insolvencias por importe de 88.234 euros, a la dotacion provision de indemnizaciones por importe
de 100.000 euros vy a la reversion de la provision de cartera por importe de 907.451 euros.

Las diferencias temporarias originadas en ejercicios anteriores se deben principalmente a la
reversion de la provision por depreciacion de las participaciones en empresas del grupo por
importe de 1.168.123 euros correspondientes a los deterioros de CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. e
Informa Colombia, S.A. (Ver nota 9), a la deduccidn del fondo de comercio de Portuga! por importe
de 60.500 euros, a la reversidn de la provisién para insolvencias del ejercicio 2014 por importe
160.813 euros y la recuperacion de! limite de deducibilidad de las amortizaciones de los ejercicios
2013 y 2014 por importe de 596.916 euros.
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Ejercicio 2014:

(cifras expresadas en euros) Cuenta de pérdidas Y ganancias
2014

Ingresos Gastos Resultado
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 63 592 645 (55 513 560) 8 079 085

Aumentos Disminuciones TOTAL
Impuestos sobre sociedades 1019471 1019471
Diferencias permanentes 63 729 (3 500 000) (3436 271)
Diferencias temporarias
-Con origen en el ejercicio 5 324 987 (60 500) 5 264 487
-Con origen en ejercicios anteriores (741 445) (741 445)
Base imponible (Resultado fiscal) 10 185 327

Las diferencias permanentes originadas en el presente ejercicio se deben principalmente a la
exencion del reparto del dividendo de Informa D&B Lda. que asciende a 3.500.000 euros (Art.21
TRLIS).

Las diferencias temporarias originadas en el presente ejercicio se deben principalmente a la no
deducibilidad de parte del gasto por amortizacion del ejercicio conforme a lo establecido por la
articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias y la dotacién a la provisidn por depreciacidn de cartera por importe de 1.500.000
euros, gue tras la derogacion del articulo 12.3 TRLIS, no son deducibles fiscalmente.

Las diferencias temporarias originadas en ejercicios anteriores se deben principalmente a la
reversién de la provisién por depreciacion de cartera de dotaciones realizadas en ejercicios
anteriores.

La cuota resultante de la base imponible fiscal se liquidard descontando de la misma las
deducciones sobre la cuota y compensando las retenciones aplicadas:

Concepto Euros Euros

Base imponible 2015 2014
Cuota integra 1922948 | 3 055 598
- Deducciones aplicadas (27 644) (378 053)
- Retenciones (9 859) (9 631)

Cuota diferencial 1885445 | 2667 914

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente (cifras expresadas en euros):

Concepto 2015 2014
Activos por impuestos diferidos 2 525 454 2873 409
- Diferencias temporarias por deterioro de empresas del grupo 498 014 701 369
- Otras diferencias temporarias 2 027 440 2172 040
Pasivos por impuestos diferidos (208 377) (54 450)
- Fusion DBK (136 987) -
- Diferencias temporarias por deterioro (71 390) (54 450) |
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El epigrafe de Otras-diferencias temporarias reccge principalmentg los.impottes-correspondientes a
10/2038 no deducibitidad de parte del gasto por amortizacidn de los ejer€icio’ 2013 y32014 conforme a lo
establecido por la articulo 7 de |a Ley 16/2012, des@iteiegiciembre:

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad
obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacian.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas por conceptos fiscales es el siguiente:

Concepto 2015 2014

Créditos con Administraciones Puablicas 22 761 324 597
- Otros créditos con las Administraciones publicas 22 761 324 597
Deudas con Administraciones Publicas (1 291 688) (1510 235)
- Pasivos por impuesto corriente (181 925) (189 618)
- Qtras deudas con administraciones Pdblicas (1109 763) {(1320617)

Las otras deudas con administraciones publicas corresponden principalmente a las retenciones
sobre la renta de los empleados y las caotizaciones sociales pendientes de liquidar a cierre.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los cuatro dltimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo
caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran
significativamente a las cuentas anuales.

La entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la reforma del Impuesto sobre Sociedades implica,
entre otros aspectos, una maodificacion del tipo impositivo al 28% en 2015 y 25% a partir del
2016, y la supresidon del limite temporal para la compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores.

Adicionalmente, durante el 2015, Informa DB recibié una comunicacion de inicio de actuaciones
inspectoras de comprobacién e investigacién de caracter general para los periodos 2010 a 2011
en relacion con el impuesto sobre sociedades y para el periodo 2011 en relacién al impuesto
sobre el valor afiadido. El dia 23 de octubre de 2015 se firmaron las actas finales en conformidad
y sin sancion, ascendiendo el impacto en Informa DB a un total en cuota de 101,502 euros vy
19.097 euros de intereses. Ambos importes se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la sociedad a 31 de diciembre de 2015.

16. Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Véase Nota 14 de la presente memoria.
b) Importe neto de la cifra de negocios
Los saldos recogidos en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recogen,
fundamentalmente, los ingresos obtenidos como consecuencia de la actividad propia de la
Sociedad (la creacidn, organizacidn, puesta en marcha y comercializacion, por cuenta propia o
por cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacion a través de ia venta de estudios

financieros, econdmicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econémica que
recojan los datos requeridos para el analisis de riesgos).
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c¢) Gastos de personal

Concepto

Euros

Gastos de personal

2015

2014

- Sueldos, salarios y asimilados

(15 373 002)

(14 241 344)

- Cargas sociales:
Aportaciones plan de Pensiones

Otras cargas sociales

(356 013)
(4 592 262)

(343 263)
(4 525 517)

Total

(20 321 277)

(19 110 124)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por importe de
410.363 euros.

Los gastos de personal.incluyen 1.667.486 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 537.230
euros de cargas sociales que se han activado en concepto de trabajos realizados por la empresa
para su activo (1.617.978 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 510.879 euros de Cargas

sociales en el ejercicio 2014) de acuerdo con la Nota 4.1.b.

d) Otros gastos de explotacién - servicios exteriores

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Yy ganancias adjunta,

desglosado por los principales conceptos, es la siguiente:

Concepto N Euros - |
B Servicios exteriores 2015 2014 B
- Consumos de explotacion (4 462 009) (4 146 495)
- Comisiones de agencia (4 224 305) (4 188 963)
- Servicios profesionales independientes (629 916) (664 983)
- Arrendamientos (1 058 663) (978 019)
- Mantenimiento del inmovilizado (3 751 594) (4 203 344)
- Suministros y servicios (2 838 136) (2 552 075)
- Otros gastos varios (*) {6 508 511) (6 246 982)
Total (23 473 134) (22980 861)

(*) Este saldo recoge principalmente los gastos incurridos en la compra de
informacién financiera en el extranjero.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad junto a otras entidades del Grupo CESCE suscribieron un
contrato de externalizacion de parte de los servicios prestados previamente por Grupo Cesce
Servicios Tecnolégicos, A.1.E. La duracién de este contrato es de 8 afios. A partir del tercer afio,
se prevé la posibilidad de rescindir este contrato condicionado al pago de una compensacion
econdmica que disminuye conforme se acerca al vencimiento del contrato.

El importe de dicha compensacion, en caso de rescindir el contrato anterior, ascenderia a

1.628.705 euros en el cuarto afio, siendo el importe de las cuotas comprometidas hasta entonces
de 2.037.475 euros (2.118.990 euros en 2014).

17. Otras provisiones
A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha dotado una provisién por indemnizacion por importe
de 100.000 euros, incluida en el epigrafe de “remuneraciones pendientes de pago” del pasivo del

balance.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no ha dotado ninguna provision en concepto de
litigios o reclamaciones.
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18. Negocios Corjuntos

lO”'201513 Sociedad participa como socio en el Grupc Casce Servicios Tecrologicos, A:1.E. (véase Nota
21). Los socios de dicha entidad y sus respe@fivas cliitas de partictpacion son las siguientes:
Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion S.A./Compaiiia de Seguros y
Reaseguros (CESCE) con un porcentaje de participacién del 50%, CTI Tecnologia y Gestidn, S.A.
con un porcentaje de participacion del 30%, Informa D&B S.A. con un porcentaje de
participaciéon del 19% y Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC), S.A. con un
porcentaje de participacion del 1%.

Las actividades en que se concreta su objeto social son la prestacion a sus socios de servicios
tecnolégicos y operativos, para el soporte de sus sistemas de negocio.

19. Combinaciones de negocios

Con fecha efecto 1 de enero de 2015, la Sociedad ha procedido a la fusion por absorcion de la
compafiia del Grupo DBK, S.A. con Informa D&B, S.A., entidad dedicada a la prestacion de
servicios de informacion comercial que opera en Madrid.

La fusion tiene por finalidad la optimizacion de los recurscs como consecuencia de su
concentracién en una Unica sociedad, asi como la reduccidn de costes asociados a la
prestacién de servicios, redundando todo eilo en el incremento de los beneficios econdmicos y
financieros de la sociedad resultante.

La simplificacién de la estructura también permitira la reduccién y racionalizacion de los
costes y obligaciones mercantiles y contables. Cada una de las Sociedades Intervinientes
tiene personalidad juridica propia y esta sometida al cumplimiento de numerosas obligaciones
societarias, contables y fiscales.

Asimismo, desde un punto de vista juridico, se minimizaran las obligaciones respecto de las
operaciones vinculadas y se eliminaran potenciales riesgos derivados de la normativa en
materia de precios de transferencia.

El detalle de la contraprestacion transferida de la combinacion, de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio es el siguiente:

Euros

Inversion financiera Informa D&B, S.A. en DBK, S.A. (sociedad fusionada): 3119 531
Patrimonio Neto Ajustado: (2 659 657)
- Patrimonio Neto DBK, S.A. a 31 de diciembre de 2014 (938 477)

- Cartera de clientes seglin cuentas anuales consolidadas 2014 (1779 114)

- Fondo de Comercio seglin cuentas anuales consolidadas 2014 (475 801)

- Pasivos por impuesto diferidos 533 735
Reservas de Fusion (459 874)

En el Anexo [ se presenta e! balance de situacion de DBK, S.A. a cierre del ejercicio 2014.
20. Informacion sobre medio ambiente
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacidn de cuestiones medioambientales.
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21. Operaciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracion posterior

se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Las operaciones con partes vinculadas son pertenecientes al trafico normal de la Sociedad.

El volumen de transacciones y de saldos mantenidos con las partes vinculadas en el ejercicio

2015, se resumen como sigue (cifras expresadas en euros):

Otias Personal
Entidad Empresas . Empresas
Concepto Dominante del Grupo Neg_ocms Asociadas c_lave 'd’e
* 5k conjuntos *x Direccidn
(*) (**) (**)
a.1) Prestacidén de servicios 6 702 637 1923 498 - 331 698 -
a.2) Recepcidn de servicios (629 806) (3 276972) (101 196) (2 242 293) -
b.2) Préstamos concedidos 2 084 837 - 246 686 -
b.3) Clientes prestacion de servicios 162 002 439 571 - 29 314
b.5) Proveedores (5526) (507 923) 12 335
b.6) Inmovilizado N 1 156 633 - -
c.1) Ingresos financieros - 30 400 - -
d.2) Dividendos a cuenta
distribuidos (7 000 000) : - s
d.3) Dividendos corrientes recibidos - 2012 892 e 971 804 =
e) Remuneraciones - - - - (1 347 830)
f) Aportaciones a planes de
pensiones y seguros de vida - - - (41 796)

(*) La entidad dominante es CESCE, S.A. (Véase Nota 13).
(**) Otras Empresas del grupo y asociadas corresponden a aquellas descritas en la Nota 9.4.

Los servicios prestados a entidades vinculadas corresponden, principalmente, a la venta de
informacion financiera. Estas operaciones forman parte de la actividad principal de la Sociedad y
se efectlan en condiciones normales de mercado.

En cuanto a la recepcidén de servicios corresponden a servicios tecnoldgicos y operativos
recibidos para dar soporte a los sistemas del negocio de la sociedad, principalmente por parte de
Grupo Cesce Servicios Tecnologicos AIE, asi como por la adquisiciéon de informacién financiera
con el resto de entidades vinculadas.

En el epigrafe b.2) Préstamos concedidos, en la columna correspondiente a empresas asociadas
se recoge:

v El préstamo concedido a Serfel. Este importe no ha sido reflejado en el balance debido
a que se encuentra totalmente deteriorado.

v Los préstamos participativos concedidos a Logalty, S.L., por importe total de
1.324.837 euros y con vencimiento en el ejercicio 2019 (2.472.129 euros en el
ejercicio 2014). El interés variable aplicable a dicho prestamos es de 7% anual
calculado sobre el principal pendiente de pago en cada momento, y sera exigible
Unicamente en el caso de que Logalty, S.L. haya obtenido un resultado del ejercicio
positivo (beneficio) en el ejercicio social al que se refiera el célculo de interés, y
tendra como limite dicho resultado positivo. Durante el ejercicio 2015, se ha procedido
a la conversion en patrimonio de la sociedad de préstamos participativos por importe
de 1.147.292 euros destinada a la compensacién de resultados negativos de ejercicio
anteriores (727.807 en 2014).

Adicionalmente en el ejercicio 2014 se concedié préstamos por importe de 760.000

euros, que devengan un tipo de interés fijo anual del 4 % desde el dia de formalizacién
hasta el momento de su total amortizacién, con un vencimiento en enero de 2016. En
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El volumen de transacciones y de saldos magignides gon las partes”
2014, se resumen como sigue (cifras expresadas en euros):

Otras Personal
Entidad Empresas . Empresas
Concepto X Negocios . clave de
Dominante del Grupo - Asociadas . Mgt
* % conjuntos %k Direccion
*) (**) (**)
a.1) Prestacion de servicios 6 483 148 1471926 - 383 538
a.2) Recepcién de servicios (649 056) (1 765 035) (415 499) (2 274 652)
b.2) Préstamas concedidos - 3232129 - 246 686
b.3) Clientes prestacion de servicios 409 702 344 310 - 49 362
b.4) Dividendos a cobrar - - = -
b.5) Proveedores (5 193) (406 539) - (149 793)
b.6) Inmovilizado = 1 140 593 - 2
c.1) Ingresos financieros - 21602
c.2) Gastos financieros - (5 000) . >
d.2) Dividendos a cuenta
distribuidos (6 000 000) - - "
d.3) Dividendos corrientes recibidos - 3 684 701 - 1 026 365
e) Remuneraciones - - - - (1 349 068)
f) Aportaciones a planes de
pensiones y seguros de vida - - - - (261 705) |

/(*) La entidad dominante es CESCE, S.A. (Véase Nota 13).
(**) Otras Empresas del grupo Y asociadas corresponden a aquellas descritas en la Nota 9.4.

22. Hechos posteriores al cierre

A |a fecha de formulacién de las cuentas anuales no se han producido acontecimientos posteriores
a 31 de diciembre de 2015 que pudieran afectarlas significativamente,

23. Consejo de Administracion y Direccién

Durante el ejercicio 2015, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion
en concepto de dietas ha ascendido a 96.000 euros (89.600 euros en el gjercicio 2014). Los
miembros del Consejo de Administracion no perciben ninguna retribucién adicional por su
pertenencia a dicho érgano.

Adicionalmente, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por el personal integrante
de la Direccién de la Sociedad durante el mencionado ejercicio 2015, han ascendido a 1.347.830
euros (1.349.068 euros en el gjercicio 2014).

El importe de las aportaciones que se han realizado durante 2015 a fondos y planes de

pensiones a favor de miembros de la Direccién asciende a 41.796 euros (261.524 euros €n el

ejercicio 2014). No se han contraido obligaciones adicionales por estos conceptos durante dicho
! ejercicio salvo aquellas indicadas en esta memoria.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian anticipos o créditos concedidos a los miembros
anteriores y actuales del Consejo ni a los miembros de la Direccién.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad y de la Direcciéon no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacidn en beneficios o primas. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen
opciones pendientes de ejercitar.

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con
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las obligaciones previstas en el articulo 228 de
Capital. Asimismo, tanto ellos como las
en los supuestos de conflicto de interés
casos en que haya sido obtenida la corre

A este respecto, procede sefialar la si
Consejeros que durante el e

| texto refundido de la Ley de Sociedades de
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir
previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
spondiente autorizacién.

guiente informacién facilitada a la Sociedad por los
jercicio ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la

Saociedad:
Cargos o funciones que se
Sociedad a través de la cual ostentan o realizan en la
Nombre se presta la actividad sociedad indicada

D. Alvaro Bustamante de la Mora CESCE S.A. Presidente

Presidente) CIAC S.A. Presidente

D. Juan Maria Sainz Mufioz .
|(Consejero-Delegado) RSHECC Consejero

D. Francisco Gea Barbera .

Consejero) CESCE S.A. Director

D@ Beatriz Reguero Naredo .

(Consejera) CESCE S.A. Directora General
D. Juan Antonio Mateo Jiménez )

Consejero) CESCE S.A. Director

D. Luis Antonio Ibafiez Guzman ,

(Consejero) CESCE S.A. Director General
D@ Pilar Andrés Herman .
(Consejera) CESCE S.A. Directora

Logaity, Servicios Tercero de Administrador
D. Emilio Estebaranz Alcaide Confianza, S.L.
(Consejero)
OneRate Consulting, S.L. Administrador

D. Ricardo Santamaria Burgos .
(Consejero) CESCE S.A. Director

24. Otra informacion

a) Estructura jerdrquica por sexos

El nimero medio de empleados en
profesionales, ha sido el siguiente:

los ejercicios 2015 vy 2014, distribuido por categorias

Ndamero Medio de Empleados Niamero Medio de Empleados j
2015 2014

Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién General 1 - 1 1 -
Direccién 13 5 18 13 5
Jefes de Departamento 17 12 29 16 11 27
Administrativos y otros 118 183 301 117 175 292

Total 149 200 349 147 191 338 |

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios acordados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria correspondientes al ejercicio 2015 han ascendido a 38.000 euros (35.170 euros en el
ejercicio 2014) (IVA no incluido). Asimismo, se han devengado honorarios por otros conceptos
por importe de 23.725 euros. En el ejercicio 2014 no se devengaron honorarios por otros
conceptos.
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INFORMA D&B, S.A.
Informe de gestion.
Ejercicio 2015

La evolucion general de la Compafiia a lo largo de 2015 ha supuesto la consolidacion de los
buenos resultados alcanzados en los afios precedentes, y la ratificacion definitiva de la estrategia
centrada en el 1+D+i, el aprovechamiento de las sinergias con la matriz, y el mantenimiento de
sélidas alianzas comerciales.

INFORMA D&B ha reconfirmado su liderazgo en el sector en Espafia, ampliando la distancia con
sus mas directos competidores, y su puesto como una de las empresas de referencia en Europa,
al tiempo que ha iniciado su entrada en otros sectores afines que, sin duda, coadyuvaran al
mantenimiento de dicha posicién de preeminencia.

Efectivamente, en un contexto econdmico con crecimiento del PIB del 3,2 en el conjunto del
presente ejercicio, INFORMA D&B ha sido capaz de incrementar sus ventas, asi como su politica
de inversiones en compra de informacion y renovacion constante de su infraestructura
productiva, afrontando la entrada en nuevos proyectos empresariales en actividades de negocio
complementarias a su objeto principal.

Resultados de la Compaiiia.

Superados ya los efectos de la absorcion del negocio de Dun & Bradstreet en Espafia, INFORMA
D&B continta, un afio mas, dando muestras de su sdlida posicion competitiva y ha consolidado
su crecimiento y liderazgo.

En 2015, las ventas totales de la compafiia superaron los 58 millones de euros, lo que ha
supuesto un incremento del 4% respecto al ejercicio anterior, el resultado de explotacion ha sido
de 5,4 millones de euros, v el resultado del ejercicio 7,7 millones de euros.

En el capitulo del gasto, hay que destacar la contencion general de las diferentes partidas de los
gastos de explotacién,

Todo lo anterior ha permitido una reduccidn de la ratio de endeudamiento al 26,0% (27,0% en
2014), y unos periodos medios de cobro de 53 dias (53 dias en 2014) y pago a proveedores de
20 dias.

Por otro lado, la plantilla de INFORMA D&B a cierre de ejercicio ha aumentado hasta los 354
empleados, frente a los 338 del ejercicio anterior. Esto es debido a la integracion del equipo de
DBK S.A.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias, ni
cuenta con acciones propias en autocartera.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no ha surgido ningun hecho significativo
digno de mencidén gue no esté recogido en las mismas.

Politica de inversiones.

Dentro de la apuesta permanente por la innovacion y el mantenimiento en la vanguardia
tecnoldgica, en 2015 INFORMA D&B ha mantenido la politica de fuertes inversiones en
tecnologia, desarrollo de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado en
cada momento, y la mejora de la calidad de la base de datos, todos ellos aspectos clave en la
estrategia de la Sociedad.

La Compafiia cuenta con una cartera de inversiones que comprende las sociedades: INFORMA

D&B Portugal (100% del accionariado), INFORMA Colombia (93,94%), CESCE Servicios
Corporativos, S.L. (100%), Logalty, servicios de tercero de confianza S. L. (51%), CTI
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Tecnologia v Gestign, (71,95%), Servicio de Faduitades Electrénicas (33,33%), Experian Bureau
de Crédito (25% ),y Grupo Cesce Servicios Tegrt igicas (19%)

16720615
Estrategia de futuro.

De cara al futuro, la estrategia de la Compafiia pasa por dsegtrar su-posicion preponderante en
el mercado local, para lo cual ya se estd trabajandc en los planes de .continua mejora de la
calidad de la base de datos, renovacion tecnoldgica y desarrpllo de riuevos productes, asi como
la incursidon en nuevos sectores de actividad siempre relacionados. ai conjunto de actividades del
Grupo CESCE.

Informa D&B trabaja en su estrategia de Responsabiiidad Social Corporativa para mantener una
relacion de transparencia y mejora continua con sus grupos de interés. Se han mantenido
evidencias que asi lo acreditan, como la adhesién al Pacto Mundial, los sistemas de gestién de
Calidad (ISO 9001) y Medioambiente (ISO 14001) y la renovacidn de la certificacidn
como Empresa Familiarmente Responsable (EFR). Ademas, en este ejercicio ha conseguido ser
parte de fa prestigiosa lista Best WorkPlaces por segundo afio consecutivo, siendo una de las 50
Mejores Empresas para Trabajar en Espafia.

Todo ello no hace sino reforzar las buenas expectativas de cara al ejercicio 2016, tanto en cifras
de negocio, como en resultados y captacion de nuevos clientes.
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Da. Ma ANGELES EMBID HERNANDEZ, Secretario y Letrado Asesor del Consejo de Administracion
de INFORMA D&B, S.A., hago constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la
mercantil INFORMA D&B S.A. correspondlentes al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015
han sido formulados en reunidon del Consejo de Administracién de la expresada Compafiia
celebrado el dia 7 de marzo de 2016, con la asistencia de los miembros del mismo que a
continuacion se relacionan:

D. Juan Maria Sainz Mufoz Consejero-Delegado
D. Ricardo Santamaria Burgos Consegjero
D. Francisco Gea Barbera Consejero
D@ Beatriz Reguero Naredo Consejera
D. Juan Antonio Mateo Jiménez Consejero
D. Luis Antonio Ibadfiez Guzman Consejero
D@ Pilar Andrés Herman Consejera
D. Emilio Estebaranz Alcaide Consejero

La formulaciéon de las Cuentas anuales y el Informe de Gestion referidos al Ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2015 se produce por unanimidad de los asistentes quienes proceden
seguidamente a suscripir el presente documento extendido en 51 hojas, referenciadas de la 1 a
51, ambas inclusivefvisadas por el Secretario del Consejo las 1 a 51 estampando su firma a

contlnuacmn cada drio de los miembros del Consejo. Jﬁ

D. JUAN MARIA SAINZ MUNOZ D. RICARDO SANTAMARIA BURGOS
Consejero Dtlegado Vocal

D. FRANCISCO GEA BARBER
Vdcal

Vocal

Da. PILAR ANDRES HERMAN
Vocal

Y para dar fe de todo ello y que conste a los efectos legalmente pertinentes, extiendo la presente
Diligencia en Alcobendas (Madrid), a 7 de marzo de 2016. 1

/ I N
p ////L/ //"} !

S

/E/I SeCretario del Consejo
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El presente testimonio tiene el nﬁmero;?9§>
de mi Libro Indicadcr.-------------==-------
YO, INOCENCIO FIGAREDC DE LA MORA, Noctario
del TIlustre Colegio de esta Capital, con residencia
en la misma.
DOY FE: Que los veintiséis folio gue anyece-
den de papel timbrado del Estado, exclusivo para do-

cumentos notariales, serie CT, nGmeros 4.011.7790,
4.011.769, 4.011.768, 4 .011.767, 4.011.766,
4.011.765, 4.011.764, 4.011.763, 4.011.762,
4 .011.761, 4.011.760, 4.011.759, 4.011.758,
4.011.757, 4.011.756, 4.011.755, 4.011.754,
4.011.753, 4.011.752, 4.011.751, 4.011.750,
4.,011.749, 4.011.748, 4.011.747, 4.011.746 N4
4.011.745, reproducen todos y cada uno de los folios

de que consta la autentica del documento reproduci-
do.

Y para que conste y a instancia de la parte
interesada, expido el presente TESTIMONIO LITERAL,
gue signe, firmo, rubrico y sello, en Madrid, a nue-
ve de Marzo del afio dos mil dieciséis.
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